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Vistos.

Tratase de pedido de recuperacdo judicial ajuizado por

IMPERIAL TRANSPORTES URBANOS LTDA, na data de 30.04.2019.

Houve conclusdo da AGC destinada a deliberacdo de seu plano,

com aprovacgdo na Classe |, por 86,44% dos credores presentes; na Classe |11, por 65,63% dos

créditos e 66,67% dos credores presentes; e na Classe 1V, por 57,14% dos credores presentes,
conforme petic&o da administradora judicial de fls. 2.589/2.609.

E O BREVE RELATO.

DECIDO.

E caso de concessdo da recuperacdo judicial, com ressalvas ao

plano aprovado pelos credores, nos termos a seguir expostos.

A recuperacdo judicial é um instituto do direito de insolvéncia

voltado a conferir uma oportunidade a determinada atividade empresarial de superagdo de uma

situacéo de crise econémica-financeira momentanea.
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Em abandono ao ingtituto da concordata, cuja solucdo era
eminentemente legalista e com alta intervencdo judicial, o legislador buscou conferir, através da
recuperacdo judicial, uma solucdo de mercado a superacdo da crise da empresa, mediante a
discussdo e eventual aprovacdo pelos credores do empresério de um plano de soerguimento por ele
apresentado.

Isso porgue a recuperacdo de uma atividade empresarial necessita
de solucbes econdmicas para que haja possibilidade de sucesso. Depende de escolhas inerentes ao
exercicio dalivre iniciativa e somente aqueles que estédo no mercado é que possuem condicdes de
avaliar se as escolhas propostas pelo empresario podem ser suscetiveis de éxito no ambito do

empreendedorismo.

N&o foi por outra razdo que o Senador Ramez Tebet, em seu
relatorio sobre o PLC 71/2003, que resultou na Lei 11.101/2005, elencou como um dos principios

fundamentais do sistema de insol éncia a participacéo ativa de credores, verbis:

PARTICIPACAO ATIVA DOS CREDORES. Fazer com que 0s credores
participem ativamente dos processos de faléncia e de recuperagdo, a fim de que,
em defesa de seus interesses, otimizem os resultados obtidos, diminuindo a
possibilidade de fraude ou malversacdo dos recursos da empresa ou da massa
faida
Portanto, a recuperacdo judicial deve ser considerada um instituto
hibrido composto por elementos e questfes tanto de ordem econémica como de ordem juridica.
Seu sucesso e o da atividade que busca o soerguimento depende da compreensdo dessas

caracteristicas, afim de que cada qual seja debatida e observada na sua esfera de incidéncia.

O soerguimento de uma atividade depende de um plano redista e
consenténeo com elementos de mercado e é dependente do contexto econdmico no qual sera
aplicado. Mas a sua construgdo deve respeitar os limites legais, de ordem processual e material,
existentes no ordenamento juridico, com vistas a garantia de higidez do procedimento e da livre

manifestacdo de vontade das partes, num ambiente de transparéncia e supervisdo judicial.

A jurisprudéncia € unissona sobre esse entendimento. Os
precedentes dos Tribunais de Justica do pais e do Colendo Superior Tribunal de Justica ressoam
ser dos credores a titularidade da andlise de viabilidade da atividade empresarial, para fins de
recuperacdo judicial, competindo ao Poder Judiciario apenas o controle sobre os aspectos de

legalidade do plano votado, sem poder se imiscuir nos aspectos econdmicos discutidos.
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O problema enfrentado nos dias atuais € a escorreita depuracéo
sobre quais seriam elementos de ordem econémica e quais seriam elementos de ordem legal, para
fins de controle do plano votado. A jurisprudéncia ja tem alcancado diversas definicdes, mas o

dinamismo da atividade empresarial sempre proporciona novos desafios a serem apreciados.

A conseguéncia desse processo de depuracdo ainda em construgéo
s80 as inimeras discussdes levadas ap Poder Judiciario, sob atese de que se tratariam de aspectos
de legalidade do plano, quando, narealidade, configurariam questdes de ordem econdmica em seu
sentido puro ou, ainda, questdes que podem se revestir de carater econdmico e juridico ao mesmo

tempo.

E ainda vivemos um cenario de certa imprevisibilidade sobre o
ambito de incidéncia de um dirigismo judicial acerca do plano votado, pois muitas dessas questdes
sdo interpretadas ora como de ordem legal, oracomo de ordem econdmica, ndo existindo completa

definicéo sobre os limites de umaintervencdo estatal nesse processo hegocial.

Com os fendbmenos do pds-positivismo e do neoconstitucionalismo
houve uma profunda alteracdo na hermenéutica das regras de direito privado, através de um viés
de busca da igualdade material em contraposi¢éo a antiga concepgdo de constitucionalismo liberal,
abandonando os dogmas de individualismo e absenteismo estatal parainser¢cdo de metodologias de
um dirigismo comunitério liderado pelos poderes estatais voltando a visdo do direito para um
contetido mais social, no sentido de se exigir dos titulares de um determinado direito a observancia
do cumprimento de sua fungdo social, mediante baldrames axiol égicos de eticidade, socialidade e
operabilidade.

Entretanto, a desmedida intervencdo estatal na ordem econdmica,
sob o0s mais variados aspectos, impede o desenvolvimento do mercado e dificulta o exercicio do
empreendedorismo, ocasionado, em consequéncia, diminuicdo dos beneficios sociais decorrentes
da atividade empresarial, como a geracdo de empregos, arrecadacdo de recursos para o Estado, a
manutencdo e a criagdo de novas relagdes comerciais, a inser¢do de melhores produtos e servicos

no mercado pelalivre concorréncia entre atividades.

Sobrevém, entdo, a Lei da Declaragdo dos Direitos de Liberdade
Econémica, cujo escopo é a melhora do ambiente para o exercicio de atividades econbémicas no

pais.
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Segundo a exposicdo de motivos da MP 881, de 2019, convertida
nale 13.874/2019:

Por meio da Exposi¢do de Motivos Interministerial (EMI) n°® 00083/2019 ME
AGU MJSP, datada de 11 de abril de 2019, a Medida Provisoria (MPV) n° 881,
de 2019, foi justificada pela necessidade urgente de afastar a percepcéo de que,
no Brasil, o exercicio de atividades econdmicas depende de prévia permisséo do
Estado. Esse cenario deixaria o particular sem seguranca para gerar emprego e
renda. E dai decorre o fato de o Brasil figurar “em 150° posi¢do no ranking de
Liberdade Econdmica da Heritage Foundation/Wall Street Journal, 144° posi¢do
no ranking de Liberdade Econbmica do Fraser Institute, e 123° posi¢cdo no
ranking de Liberdade Econémica e Pessoal do Cato Institute”

A liberdade econémica, continua a EMI, é fundamental para o desenvolvimento
de um pais, ainda mais no caso do Brasil, que atualmente estd mergulhado em
crise econdmica. Estudos envolvendo mais de 100 paises a partir da segunda
metade do século XX comprovam essa relagdo entre a liberdade econbémica e o
progresso.

A MPV empodera o particular e insurge-se contra 0s excessos de intervencéo do
Estado, com vistas a estimular o empreendedorismo e 0 desenvolvimento
econdmico.

A Lei 13.874/2019 buscou proporcionar a melhoria do ambiente
negocial e de mercado em nossa economia de livre iniciativa, cujos preceitos possuem efeito
vinculante aos entes federativos e imposicdo de interpretacéo e aplicacdo sistémica das normas da
Lei, mediante o estabelecimento do entendimento de que a intervencéo do Estado nas atividades
regidas pela livre iniciativa deve ocorrer somente em casos de imprescindibilidade, prestigiando-

se, No mais e em maior medida, aliberdade de vontade e de atuacdo dos agentes.

Por se tratar de uma declaracéo de direitos, atribui-se ao sujeito
privado o direito subjetivo de contelido determinado (disciplina juridica mais precisa e
determinada— fornecimento de solugdes especificas), oponivel diretamente ao Estado, parao livre
exercicio de atividades econémicas, respeitados os limites de boa-fé e do cumprimento da funcéo
social do direito respectivo, propondo, outrossim, um dirigismo estatal sobre alivreiniciativamais

otimizado e menos denso.

Um importante critério hermenéutico trazido pela lei esta no
brocardo IN DUBIO, PRO LIBERTATEM. Isso porque temos a cultura de interpretar em sentido
oposto ao da liberdade, com entendimentos muitas vezes restritivos e formalistas que repercutem
até mesmo no exercicio do direito privado pelos agentes econdmicos, através de uma “postura de

prudéncia’ para justificar a tomada de uma decisdo, sob a falsa premissa de se respeitar o

1030033-49.2020.8.26.0100 - lauda 4

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1030033-49.2020.8.26.0100 e codigo AD9BB99.

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por JOAO DE OLIVEIRA RODRIGUES FILHO, liberado nos autos em 04/05/2021 as 16:22 .



fls. 2674

TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

COMARCA DE SAO PAULO

FORO CENTRAL CIVEL

12VARA DE FALENCIASE RECUPERAQC)ES JUDICIAIS

3 DK FEVEREIRO DE 04 PRACA JOAO MENDES S/N°, S&o Paulo - SP - CEP 01501-900
Horario de Atendimento ao Publico: das 12h30min as19h00min

TRINUNAL DE JUSTICA

ordenamento constitucional. Pela adocéo de tal critério hermenéutico, deve ser abandonada essa
posicéo entendendo que a liberdade de iniciativa envolve o prestigio a escolha de objetivos

particulares, de modo atornar o direito privado cada vez mais privado.

No ambito da recuperacdo, a aplicacdo da Lei 13.874/2019 pode
funcionar como importante critério hermenéutico na depuracdo sobre quais sdo as questfes
efetivamente de natureza econdbmica, nas quais deve prevalecer a autonomia da vontade, e quais

sdo as questdes de natureza juridica que devam ser enfrentadas pelo Poder Judiciario.

E, no &mbito da autonomia de vontade, importante rememorar o
judicioso voto do Eminente Ministro Moura Ribeiro nos autos do REsp 1.532.943-MT, acerca da
prevaléncia da vontade coletiva oriunda da deliberacdo em AGC sobre as vontades individuais,

assim vernaculamente posto:

A vinculagdo do plano a todos os credores, tanto 0s que expressaram sua

anuéncia como aqueles que ndo concordaram com as deliberagdes da AGC, é

destacada por HUMBERTO LUCENA PEREIRA DA FONSECA e MARCOS

ANTONIO KOHLER:
[...] a nova Lei enfatiza o soerguimento de empresas viavels que estgjam
passando por dificuldades temporérias, a fim de evitar que a situacdo de
crise culmine com a faléncia. Nesse sentido, é extinta a ineficiente
concordata e criado o instituto da recuperacdo judicial, que tem como
principal caracteristica o oferecimento aos credores de um plano de
recuperacado que, na prética, envolvera negociagdes e concessdes mutuas ,
além de providéncias e compromissos do devedor visando a persuadir os
credores da viabilidade do plano. Esse plano deverd ser aprovado pela
maioria dos credores em assembleia, e a decisdo vinculard néo so os que
expressamente anuirem, mas também os que votarem contrariamente (A
nova lel de faléncias e o ingtituto da recuperacdo extrajudicial. Texto para
discussao 22. Consultoria Legidlativa do Senado Federal. Brasilia, abril/2005
- sem destagque no original).

No mesmo sentido € a doutrina de PAULO FERNANDO CAMPOS SALLES

DE TOLEDO:
O direito das empresas em crise tem como uma de suas caracteristicas
basicas o fato de reger relagdes em que se situa, de um lado, o devedor, e de
outro a coletividade dos credores.
[..]
Ora, como se trata de uma coletividade, e, em especial, de uma comunh&o,
ndo pode deixar de existir um meio especifico para a expressdo da vontade
comum. Aplica-se, para tanto, o principio da maioria , consagrado no
direito societario, e também no direito publico quando prevé a eleicdo
majoritéria. Assm, nas matérias submetidas & deliberacdo assemblear, a
manifestacdo do 6rgéo faz-se em obediéncia ao resultado da votacao,
prevalecendo a maioria,
atendidos os requisitos exigiveis. Manifesta-se, desse modo, pela assembleia
geral, a vontade coletiva dos credores. No dizer de Marlon Tomazette , de
modo semelhante, a assembleia geral das sociedades anbnimas, nos regimes
instituidos pela LRE, "como Orgéo de deliberacdo, a assembleia tem a

1030033-49.2020.8.26.0100 - lauda 5

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1030033-49.2020.8.26.0100 e codigo AD9BB99.

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por JOAO DE OLIVEIRA RODRIGUES FILHO, liberado nos autos em 04/05/2021 as 16:22 .



fls. 2675

TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

COMARCA DE SAO PAULO

FORO CENTRAL CIVEL

12VARA DE FALENCIASE RECUPERAQC)ES JUDICIAIS

3 DK FEVEREIRO DE 04 PRACA JOAO MENDES S/N°, S&o Paulo - SP - CEP 01501-900
Horario de Atendimento ao Publico: das 12h30min as19h00min

TRIWUNAL I JUSTRC A

competéncia de expressar a vontade da massa de credores, isto é, a vontade
coletiva interpretada como vontade unitaria do grupo, vinculando inclusive
credores ausentes (O Plano de Recuperacdo e o Controle Judicial da
Legalidade. In Revista de Direito Bancéario e do Mercado de Capitais: RDB,

v. 16, n. 60, abr./jun. 2013 - sem destaque no original).
Portanto, em contraposi¢éo ao sistema anterior, em que ndo havia possibilidade
de negociagdo, se descortina um sistema que prima pela composicdo das partes
por meio do voto em assembleia. E esse novel sistema néo teria eficacia sem a

vinculagéo dos credores as deliberagdes majoritérias.

Logo, apenas em aspectos de legalidade, como o Colendo Superior
Tribunal de Justica também j& decidiu em outras oportunidades, é que eventua situacdo ndo se
sujeitara aos termos do plano aprovado, devendo prevalecer a regra de submissdo de todos a

vontade coletiva formada pela votagdo resultante da AGC.

Outro ponto que ndo pode ser desconsiderado no ambito da
recuperacdo judicial, em virtude da sua natureza econdmica, s80 0s poderes econdmicos existentes
e, por vezes divergentes, revelados nas pessoas dos credores que buscam recuperar 0s

investimentos feitos na atividade empresarial.

E tais poderes econdmicos irdo se mostrar conforme a hatureza do
crédito sujeito e o vulto do investimento realizado na empresa. Assim, alguns credores podem
assumir alguma posicdo de superioridade em relacdo a outros, como decorréncia natural dos
investimentos por eles realizados ou por negociagdes mais promissoras que |hes garantiram uma

condi¢do mais vantajosa no ambiente de negociacdo da recuperacdo judicial.

E importante que essa dindmica sgja preservada em respeito a
confianga dos investidores no sistema. Certamente aquele que intenciona maior volume de
investimentos numa atividade empresarial espera o retorno econdémico de suas acles e, caso
enfrente uma situacdo de crise do seu parceiro comercial, tera a legitima expectativa de preservar
seu poder de negociacdo no plano a ser apresentado, na proporcdo dos investimentos realizados ou
das garantias que detém, presumindo-se a boa-fé nas rel agdes predecessoras que Ihe conferiram tal

posicdo econdmica.

O que deve ser coibido pelo Poder Judici&rio é o abuso de
determinado poder econémico, que podera se revelar por umaimposicao irracional de sua vontade
contra a possibilidade concreta de soerguimento da atividade, assim reconhecida pelos demais
credores, ou mediante a imposicdo de sacrificios desproporcionais ao devedor e aos demais

credores em posicdo menos vantgjosa, para o atendimento exclusivo de um direito descurado de
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sua funcdo social por macular as finalidades contidas no art. 47 daLel 11.101/2005.

Todas essas consideracBes sdo importantes porque a prética tem
demonstrado que muitas discussdes envolvendo questbes de legalidade na andlise do plano
envolvem os pontos acima mencionados e que nem sempre sao trazidos com um rigor narevelacéo

de suareal naturezajuridica.

N&o raro, muitas situagdes sdo trazidas ao Poder Judiciario sob a
roupagem da discussdo de um aspecto de legalidade quando, na realidade, tal postura busca
pressionar 0 devedor em determinada negociagcdo ou aumentar a vantagem de um poder

econdmico de menor expressao frente aos demais numa determinada negociacéo .

Todas essas demandas existem e merecem a devida atencdo para
evitar um dirigismo judicial sobre o ambiente de negociacdo sem justa causa paratal interferéncia,
na medida em gue a vontade coletiva da AGC pressupde uma organizacado legal propria para sua
composi¢do, constante do art. 45 da Lei 11.101/2005 e fundado em situagbes anteriormente

consolidadas pelas rel agbes comerciais construidas entre o empresario em crise e seus credores.

Tais redlidades ndo podem ser desprezadas e fazem parte do
conjunto que compde o0 processo de recuperacdo judicial. Embora ainda ndo analisada no ambito
de apreciacdo de planos votados em AGC, a Le das Liberdades Econémicas pode funcionar como
importante instrumento de depuragéo da intervencdo judicial no processo de negociacdo entre o
devedor e seus credores, privilegiando a liberdade da manifestacdo de vontade, o que ja é visto
inclusive nas situagdes envolvendo transagdes entre credores trabal histas e consumeristas em face
de seus devedores nas respectivas jurisdicbes, reservando a atuacdo judicial apenas para as
hipéteses de clara violagcdo de dispositivos legais de ordem publica ou evidente prejuizo

ocasionado por abuso de direito.

Ao comentar a interpretacdo dos negécios juridicos a luz da Lei
13.874/2019, Paula A. Forgioni! assim dispde, verbis:

5. As liberdade econdmicas ndo sdo apenas um "poder agir”, mas também a
garantia de poder agir. Se a livre-iniciativa € constitucionalmente amparada, a
empresa esthd outorgada a garantia de atuar conforme seus interesses,
respeitados os limites postos pela prépria Constituicdo e pelas Leis [principio

1 Comentérios a Lei da Liberdade Econdmica. Lei 13.874/2019. Coordenadores Floriano Peixoto Marques
Neto, Otavio Luiz Rodrigues Jr., Rodrigo Xavier Leonardo. S&0 Paulo.Thomson Reuters Brasil. 2019.
Péaginas 366 e 367.
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da legalidade]. Ao mesmo tempo, as faculdades advindas das liberdades
constitucionais ndo sdo atribuidas aos agentes para que eles possam "fazer o que
quiser", mas para viabilizar o adequado funcionamento do mercado, gerando
riquezas, impostos, empregos e bem-estar social.

Nesse prisma, o principio da legalidade é fundamental para a organizagdo do
sistema econdmico. As liberdades econdmicas constitucionais devem ser lidas
em conjunto com o principio dalegalidade, por serem verso e reverso da mesma
medalha. A empresa € livre para agir, para empreender. Contudo, essa liberdade
é limitada pela Lei; a empresa é facultado organizar-se e contratar, desde que o
faca dentro de parametros preestabel ecidos pelo ordenamento juridico. Nenhum
agente "sera obrigado a fazer ou deixar de fazer alguma coisa sendo em virtude
de lei" [cf. Art. 5° IlI, da Constituicdo Federal]. Para a empresa, o texto

normativo €, ao mesmo tempo, limite e garantia de sua liberdade
A recuperacdo judicial deve ser compreendida como componente
do universo do exercicio de livre-iniciativa e 0 seu resultado assemblear consistente na aprovacao
do plano pelos credores é reconhecido por ter natureza juridica contratual, razdo pela qual aforma
de interpretagdo acima citada cabe perfeitamente quando da aplicagdo do instituto e, como dito
alhures, jA vem sendo reconhecida pela jurisprudéncia, devendo apenas o Poder Judiciério
aprimorar a devida depuragdo sobre o que é aspecto de legalidade a ser por ele enfrentado e 0 que
€ questao atinente aos aspectos econdmicos da recuperacdo judicial, aqual devera circunscrever-se
as deliberacBes entre devedor e credores, privilegiando-se, neste ponto, a liberdade inerente a

autonomia de vontade sem vicios.
Passo a andlise das cldusulas que necessitardo de ressalvas.

NULIDADE DA CLAUSULA QUE PREVE INSTAURACAO
DE INCIDENTE PARA RECEPCAO DOS DADOSDOS CREDORES,

De proémio, torno nula a clausula que prevé a criagdo de incidente
para informagdo das contas bancarias nas quais o0s créditos serdo pagos. Competira a recuperanda
criar endereco eletronico para recepcdo dos dados fornecidos pel os credores, bem como promover

a colheita daguel es que peticionarem nos autos principais.

INDICE DE CORRECAO MONETARIA NAS CLAUSULAS
QUE TRATAM DO PAGAMENTO AS DIVERSAS CLASSES DE CREDORES,

A jurisprudéncia do Egrégio Tribunal de Justica de S&o Paulo, por
intermédio de suas Camaras Reservadas em Direito Empresarial, vem decidindo pela

impossibilidade de aplicacéo da TR, por entender que o "Indexador, todavia, que implica nenhuma
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atualizacao, pois apresenta zerada ha mais de 2 anos. llegalidade declarada, com determinacéo
de atuacdo pela Tabela Pratica deste Egrégio Tribunal" (Agl 2171930-91.2019.8.26.0000, rel.
Des. Azuma Nishi)

A correcdo monetaria é prevista na Lei 6.899/91 para incidéncia
sobre déhitos oriundos de decisdes judiciais. Todavia, isso ndo quer dizer que por ato de vontade
sua previsdo ndo possa ser afastada, acaso envolva direitos disponiveis objeto de transacdo por
maiores e capazes. O mesmo raciocinio pode ser aplicado tanto aos juros compensatorios como

aos juros moratarios.

Diariamente vemos inUmeras transacfes em sede judicia que
importam em reducdo do valor a ser pago pelo devedor, pois ao credor € mais conveniente a
disposicdo do numerdrio de maneira imediata ou mais breve do que o recebimento integral da
prestacdo com 0 acréscimo de juros e correcdo monetéria. Até mesmo credores tidos como
vulneraveis, tais como os detentores de créditos trabalhistas ou de relacdo de consumo, a todo
tempo transacionam em Juizo, abdicando do valor integral, dos juros e da corregdo monetéria, por

entenderem mais vantaj 0so o pronto recebimento dos valores.

Com as devidas vénias, em sede de recuperacdo judicial ndo
poderia ser diferente. Entretanto, uma vez inserida a cldusula que prevé correcdo monetéria a
incidir nos débitos do aludido procedimento, o indexador existente deve ser efetivo a finalidade

proposta, sob pena de mécula a vontade dos credores.

Assim, deverd haver a substituicdo da TR pelos indices de
correcdo da Tabela Prética do TJSP.

CLAUSULA 5.2.1. ALIENACAO DE BENS.

Para evitar futuras discussdes decorrentes da redacdo das clausulas
acima mencionadas, mister ressaltar que a venda de UPIs e de ativos permanentes deverdo ser
realizadas mediante aplicac8o dos arts. 60, 66 e 141 a 144, todos da Lei 11.101/2005, por atos a
serem praticados em incidente especifico, sob a presidéncia deste Juizo, para que possa ser
implementada a auséncia de sucesséo de débitos, sem necessidade de verificagdo do periodo de
supervisdo judicial na espécie, consoante jurisprudéncia consolidada do Egrégio Tribunal de
Justica de S&o Paulo. Nesse sentido, para exemplificacgo: Agl n° 2136654-67.2017.8.26.0000, rel.
Des. Alexandre Alves Lazzarini.
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CLAUSULAS 54.1 E 544 — RESPONSABILIDADE DE
COOBRIGADOS

Com as devidas vénias, ressalvado o posicionamento no sentido de
gue a liberagdo de garantia apenas poderia atingir as partes do processo, € de ser aplicado o
entendimento que vem se consolidando no ambito do C. Superior Tribunal de Justica, no sentido
da possibilidade da liberagdo de garantias fidejussorias prestadas por terceiros, nos termos dos
seguintes julgados: AIREsp 1.773.952-RS; REsp 1.850.287-SP €; 1.838.568-AC.

No mais, diante do encerramento da recuperacdo judicial, que sera
tratada em momento posterior desta decisdo, o entendimento veiculado se encontra em harmonia
com a novagao recuperacional e a ocorréncia de sua condigdo resolutiva, diante da nova redacéo
doart. 61 dalLe 11.101/2005.

CLAUSULA 54 - ADITAMENTO DO PLANO APOS
HOMOLOGAGAO E APROVAGCAO POR DECISAO JUDICIAL.

CLAUSULA 5.7 — CONVOCAGAO DE AGC EM CASO DE
DESCUMPRIMENTO DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL.

Deve haver o pronunciamento de nulidade de tais clausulas, diante
da ndo implementacdo do periodo de supervisdo judicial neste caso, em decorréncia do
encerramento desta recuperacéo judicial por esta sentenca, com fulcro na nova redacéo do art. 61
da Le 11.101/2005 e da permisséo concedida pelo art. 5° da Lei 14.112/2020, que dispde sobre

regras de direito intertemporal nas modificacfes que introduziu nalegislacéo de insolvéncia.

As demais clausulas do plano devem ser homologadas nos seus
exatos termos, ndo havendo qualquer ilegalidade nos termos convencionados entre a devedora e
seus credores, mantendo-se a autonomia privada das partes. N&o ha qualquer violacdo a boa-fé

objetiva e deve prevalecer avontade coletiva que se extraiu da AGC realizada.

Os deségios impostos contaram com a aprovagdo dos respectivos
credores, sem qualquer macula nas manifestagdes de vontade exaradas nos votos em AGC. Maior
aprofundamento da questdo, com as devidas vénias aos posicionamentos em contrério, seria
invasdo do Poder Judicidrio em aspectos econdmicos do plano, cuja titularidade exclusiva é dos

credores em sua andlise e deliberacéo.
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TRINUNAL DE JUSTICA

Importante ressaltar que a jurisprudéncia admite descontos nos
valores dos créditos trabalhistas,desde que previstos no plano, ndo admitindo apenas que sgja

objeto de transacéo o0 prazo anuo para o adimplemento de tais créditos.

Em recente decisdo da lavra do Ministro Ricardo Villas Bbas
Cueva, no Pedido de Tutela Provisdria de autos n® 2778, datado de 27.06.2020, houve a

confirmagao desse entendimento, nos termos do seguinte excerto, verbis:

Com €feito, a Lel n° 11.101/2005 prevé em seu artigo 54 os requisitos que
devem constar do plano de recuperacdo judicial para o pagamento do crédito
trabal hista:

Art. 54. O plano de recuperacéo judicial ndo poderd prever prazo superior a 1
(um) ano para pagamento dos créditos derivados da legislacdo do trabalho ou
decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido de
recuperacao judicial.

Paragrafo Unico. O plano ndo poderd, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta)
dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por
trabalhador, dos créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (trés)
meses anteriores ao pedido de recuperacao judicial.

Como se vé do dispositivo transcrito, ndo existe, a principio, ébice para o
pagamento do crédito trabal hista com desagio, tampouco se exige a presenca do
Sindicato dos Trabalhadores para validade da votagdo implementada pela
Assembleia Geral de Credores.

Ademais, no caso dos autos, o requisito exigido no artigo 54 da LRF para o
pagamento dos créditos trabalhista no prazo de 1 (um) ano foi atendido,
conforme se verifica do seguinte trecho do acérdéo

No mesmo sentido acerca da necessidade de respeito a0 prazo
anuo: TJSP, Agl n° 2280925-04.2019.8.26.0000, rel. Des. Pereira Calcas, TJSP, Agl n°

2251668-31.2019.8.26.0000, rel. Des. Araldo Telles; TISP, Agl n° 223.6921-76.2019.8.26.0000,
rel. Des. Gilson Delgado Miranda.

No mais, a légica do processo de recuperacdo de empresas reside
na divisio de 6nus entre os agentes de mercado, com vistas & consecucdo do bem maior

representado pel os beneficios sociais decorrentes da manutencdo da atividade empresarial.

Repita-se: se a empresa é viavel, justifica-se a imposi¢do de 6nus
compartilhados aos interessados privados, vez que o resultado socia € relevante e deve ser
prestigiado pela lei, ainda que fora do &mbito das partes do processo. No caso dos autos, € nitido
gue as devedoras vém apresentando sua contrapartida ap processo recuperacional, fazendo gerar

todos os beneficios econdmicos e sociais que alel busca preservar.
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Observa-se, outrossim, que o plano de recuperacéo foi aprovado
pela Assembleia Geral de Credores conforme os critérios estabelecidos pelo art. 45 da Lei n°
11.101/05. Logo, é caso de concessdo da recuperacdo judicial, nos termos do art. 58 da Lei

11.101/2005, com as ressal vas contidas na fundamentacéo.

Em relacdo a apresentacdo de CND por parte das recuperandas,
importante ressaltar a profunda alteracéo do temadalLe 11.101/2005 pelaLei 14.112/2020, com o
fornecimento de diversos instrumentos de readequacdo do seu passivo fiscal, jA ndo mais
vigorando os termos do incongtitucional art. 43 da Lei 13.043/2014, por diversas vezes

pronunciada por este Juizo.

N&o se despreza que esta recuperacdo judicial tramitou em
conjunto com os projetos de lei que resultaram na Lel 14.112/2020. Assim, ndo seria razoavel lhe
impor, neste momento, a obrigacdo de apresentacdo de certiddes negativas de débitos tributérios,
uma vez que a vigéncia do audido diploma legal quase que se iniciou com a apreciacdo do
resultado da AGC realizada.

De outro lado, a recuperanda ndo pode deixar de cumprir com as

obrigacdes tributérias passadas e as que surgirem no curso da recuperacdo judicial.

E um dos fatores de soerguimento da atividade a demonstragdo da
capacidade de cumprimentos das obrigagdes tributérias inerentes a atividade, como um dos
elementos que permitam aferir o restabelecimento da salide econdmico-financeira do empresério

em recuperacdo judicial.

O proprio instituto da recuperacdo judicial ndo pode servir como
anistia as obrigacOes tributarias existentes até 0 momento do pedido, sob pena de se transformar

um instrumento lidimo de reestruturacéo em um escudo paraa préticadeilicitos.

Desse modo, confiro a recuperanda o prazo de 120 dias para que
promova 0s atos necessarios a readequacao de seu passivo fiscal. A ndo observancia do prazo nao
ocasionara convolagdo em faléncia, mas a inércia serd observada e considerada na avaliacdo de
comportamento da recuperanda, durante o biénio de supervisdo judicial, para apreciacdo de todas

as questdes que possam ser trazidas a este Juizo.
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Por fim, diante da nova redacdo do art. 61 da Lei 11.101/2005, é
de ser aprovado o0 encerramento desta recuperacdo judicial sem a necessidade do biénio de
supervisdo judicial. Na pratica, poucos sdo os beneficios do periodo de supervisdo judicial previsto
no art. 61 daLel 11.101/2005.

A possibilidade de convolagéo direta da recuperacéo judicial em
faléncia durante o periodo de supervisdo judicia tem sido invocada como beneficio lega a
conferir maior seguranca para os credores em relacdo a expectativa de recebimento de seus

créditos.

Todavia, muitos planos de recuperacdo judicia preveem
prestacdes a serem adimplidas em periodo superior a0 marco bienal previsto na lei. Apds o seu
transcurso, eventual inadimplemento podera ser objeto de execucdo especifica ou de pedido de
decretac8o de quebra, nos termos previstos no art. 62 da LRF. Assim, muitas obrigagdes ndo sdo
alcancadas pelo instrumento previsto no art. 73, IV, daLe 11.101/2005.

Mas mesmo a convolacdo direta da recuperacdo judicial em
faléncia pode ndo se mostrar um instrumento efetivo para seguranca de recebimento do credor.
Isso porque seu crédito pode assumir uma posicdo desfavoravel num processo falimentar, a
depender da natureza de sua natureza e do volume de créditos que | he antecedam, de acordo com o
rol dosarts. 83 e84 dalLe 11.101/2005.

Desse modo, uma execucdo especifica pode se apresentar mais
vantgjosa, uma vez que o credor ndo concorrerd com uma universalidade de créditos, havendo

mel hores possibilidades de recuperacdo do valor que investiu na atividade em crise.

Outro fator que deve ser levado em consideracdo € o préprio
racional econdmico da supervisdo judicial e os efeitos da manutencdo do trdmite de uma

recuperacdo judicial.

Ao votarem pela aprovacdo do plano, os credores exteriorizam a
confianga no soerguimento da atividade e que a manutencéo da empresa podera ser mais benéfica

narecuperacdo de seus créditos.

Logo, € mais interessante que a recuperanda obtenha reais

condicbes de mercado favoraveis a retomada da atividade, devendo a legislagdo de insolvéncia,
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TRIWUNAL I JUSTRC A

nesse particular, funcionar como um facilitador de desenvolvimento econémico e social, criando

estimul os a0 empreendedorismo e a reabilitacéio da empresa em crise econdmica-financeira.

Uma das maiores dificuldades enfrentadas no &mbito do exercicio
da atividade empresarial em nosso pais é a obtencdo de crédito, seja em um quadro de
normalidade do empreendimento, seja na situacdo de crise econdémico-financeira da atividade,
hoje ainda com métodos muito burocréticos e limitados, cuja concentracdo de mercado de
fornecedores reside nas instituicdes financeiras, factorings e FIDCs de custo muito elevado aos
tomadores®.

De outro lado, o escopo da recuperacdo judicia é a retomada da
normalidade da atividade empresarial, através da superacdo de sua crise econémico-financeira,
servindo o plano ndo s6 como forma de recuperacdo dos créditos de seus credores e parceiros
comerciais, mas para proporcionar uma readequacdo da prépria operacdo para reconstrucéo de sua
competitividade e capacidade de enfrentamento do ambiente de riscos que € o mercado

empresarial.

E para que isso se torne realidade existe a necessidade da empresa

gozar de boa reputacdo para obtencéo de crédito e da confianga dos seus parceiros comerciais.

Nesse passo, 0 encerramento do processo de recuperacdo judicial
funciona como um importante fator de fresh start da atividade, pois permitird que ela possa ter
avaliada sua situacdo de crédito sem ostentar a condicdo de recuperanda e os efeitos deletérios

decorrentes dessa situagd no mercado financeiro, além de reposicion&la em condigdes de

2 A Resolucéo 2.682/99 do BACEN estabeleceu critérios para as instituicdes financeiras classificarem suas
operacles de crédito em fungdo do risco que apresentam, além de estabelecer regras de provisdo para
créditos de liquidagdo duvidosa. Por forca do art. 44 dalCVM n. 356/01, a Resolugéo 2.682/99 se aplica aos
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios. Neste particular, Leonardo Adriano Ribeiro Dias bem
esclarece a realidade da aplicagdo de tais normativos & empresas em recuperacdo judicia: “ Normalmente,
guando a empresa recorre ao procedimento recuperacional, ela ja esta inadimplente perante bancos por
periodo superior a cento e oitenta dias, ou sua operacéo ja foi até mesmo lancada a prejuizo. Na prética,
isso inibe a concessdo de novos créditos pelas institui¢oes financeiras, pois eles também serdo classificados
com rating H, na medida em que as operagtes de um mesmo devedor ou grupo econdmico possuem uma
Unica classificagdo que, como regra, € a que apresenta maior risco. Assim, seria necessario provisionar
100% do valor do novo crédito, o que tornaria a operacdo bastante onerosa e poderia diminuir
consideravelmente o lucro da instituicdo financeira. O chamado efeito 'arrasto’ ou 'contaminagéo’ foi
criticada em pesquisa empreendida com profissionais dessas institui¢des, sob o argumento de que a norma
desconsidera as diferentes estruturas de operacdo e garantiase , portanto, a perda da inadimpléncia. Logo,
caso o0 banco decida conceder créditos a empresas em recuperacéo judicial, devera, emregra, cobrar taxas
de juros proibitivas para compensar a provisdo ou socializar seus efeitos em outras operagdes de crédito
com juros majorados’. DIAS, Leonardo Adriano Ribeiro. Financiamento na Recuperac8o Judicial e na
Faléncia. S&o Paulo. Quartier Latin, 2014. Pagina 272.
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normalidade no ambiente empresarial, reconquistando a confianca dagueles que com ela podem

estabel ecer relacbes comerciais.

De mais a mais, a prolongamento do tramite da recuperacdo
judicial com o periodo de supervisdo judicia impde incremento dos custos do processo, pois
havera alongamento de pagamento dos honorérios do administrador judicia e de advogados, além
de encarecer o proprio sistema de justica, pela necessidade de destinacdo de recursos materiais e
humanos do Poder Judici&rio e de outros 0rgaos, sem que se tenha certeza de efetividade da

jurisdicdo no processo de soerguimento e de recuperacdo dos créditos.

Embora nosso sistema processual civil tenha adotado a teoria dos
negocios juridicos processuais, segundo a qual as partes podem convencionar sobre seus 6nus,
poderes, faculdades e deveres processuais, ha limitacdo de ordem publica sobre eventual
convengao aos poderes processuais do juiz. Assim, impor ao Poder Judiciario a tramitagdo de um
processo sem qualquer demonstracdo de utilidade de tal calendarizacdo, viola-se o devido
processo legal na perspectiva de interesse processua e do direito fundamental a razoavel duragéo

do processo.

Essa visdo, entretanto, ndo impede que o Juizo presida alguns atos
necessarios ao bom termo da recuperacdo judicial, tais como a alienagdo de ativos e o julgamento
das habilitagbes ainda pendentes ao tempo da sentenca de concessdo e encerramento do
procedimento, os quais podem ser ultimados em razéo da amplitude do alcance do art. 59, § 1° da
Lei 11.101/2005.

Portanto, sob o prisma do consequencialismo juridico constante
dos arts. 20 e 21 da LINDB, inegavel que o periodo de supervisdo judicial traduz poucos efeitos
benéficos ao instituto da recuperacdo judicial e a sua capacidade de funcionar como meio de
recolocacdo da atividade no comércio com a superagdo de sua crise econdmico-financeira,
merecendo acolhimento a proposta de encerramento desta recuperacdo judicial, devidamente

aprovada pelos credores.

Posto isso, concedo a recuperacdo judicia para MPERIAL
TRANSPORTES URBANOS LTDA., destacando-se 0 seu cumprimento nos termaos do art. 59 da
Lei 11.101/2005. Outrossim, DECLARO o ENCERRAMENTO desta recuperagao judicial, nos
termos do artigo 61 daLei n. 11.101/05, determinando que:
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fls. 2685

| TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO
—_ COMARCA DE SAO PAULO
i | .
S I FORO CENTRAL CiVEL
. 12VARA DE FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS
T - PRACA JOAO MENDES S/N°, S3o Paulo - SP - CEP 01501-900
Horéario de Atendimento ao PUblico: das 12h30min as19h00min

a) apurem-se 0 saldo das custas judiciais a serem recolhidas
(artigo 63, 11);

b) comunique-se a0 Registro Plblico de Empresas para as

providéncias cabiveis;

¢) sgam ultimados os julgamentos de todas as habilitacdes e
impugnagdes pendentes e corretamente interpostas por este Juizo, devendo eventuais credores que

assim nao se engquadrarem buscar suas pretensdes através das vias ordinarias,

d) eventual ato de alienagdo necessario ao cumprimento do plano

de recuperacdo judicial sejaregularmente efetivado, sob a presidéncia deste Juizo.

€) todos os créditos abarcados pelo art. 49 da Lei 11.101/2005, nos
termos do REsp 1.840.531/RS, devem ser pagos nos termos do plano de recuperacdo judicial
aprovado, independentemente de habilitagdo nestes autos ou de execugdo em Juizo diverso, desde
gue observado o prazo prescricional do crédito, diante do cardter erga omnes e ex vi legis da

sujeicao recuperacional.

Nos termos do artigo 63, 1V, exonero o administrador judicial do
encargo a partir da publicacdo desta sentenca (salvo no que concerne a manifestacdo em
impugnagdes pendentes até o seu julgamento definitivo e no acompanhamento das alienagdes
constantes do item d), sem prejuizo das determinacdes do item “a@’ acima. Nao ha comité de

credores a ser dissolvido.
P.R.I C..

Sao Paulo, 04 de maio de 2021.

DOCUMENTO ASSINADO DIGITALMENTE NOSTERMOS DA LEI 11.419/2006,
CONFORME IMPRESSAO A MARGEM DIREITA
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