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EXMA. SRA. DRA. JUIZA DE DIREITO DA 7* VARA EMPRESARIAL DA COMARE:
DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n° 0090940-03.2023.8.19.0001

OI S.A. — EM RECUPERACAOQO JUDICIAL (“Oi”), PORTUGAL TELECOM
INTERNATIONAL FINANCE B.V. - EM RECUPERACAO JUDICIAL (“PTIE”) ¢ OI
BRASIL. HOLDINGS COOPERATIEF U.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL (“Oi

Coop” e, em conjunto com Oi e PTIF, “Grupo Oi” ou “Recuperandas”), ja qualificadas nos autos

da recuperacio judicial em epigrafe, vém, por seus advogados e gestor judicial abaixo assinados,

E€xXpor ¢ requerer o seguinte:

1. Como ¢ de conhecimento desse MM. Juizo, o Grupo Oi — sob a condu¢io da Gestio
Judicial — vem empregando todos os esforcos possiveis para o cumprimento das obrigacoes

estabelecidas no Plano de Recuperac¢io Judicial aprovado em 19 de abril de 2024 (“Plano”).

2. Tais iniciativas tém sido desenvolvidas em conformidade com as judiciosas diretrizes
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desse MM. Juizo, bem como do E. Tribunal de Justica, cujo constante zelo jurisdicional vem

viabilizando a continuidade e andamento do processo.

3. No ambito dos Agravos de Instrumento n® 0096877-26.2025.8.19.0000 ¢ 0096871-
19.2025.8.19.0000, o E. Tribunal de Justi¢a, em decisao liminar, restabeleceu a marcha processual
da Recuperagao Judicial, determinando a retomada plena da execugiao do Plano, bem como que a
Gestao Judicial promovesse a alienag¢ao ordenada dos ativos da Recuperanda, dentro do processo
de Recuperac¢ao Judicial, de forma a melhor preservar/maximizar os proveitos econdémicos dos

ativos.
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4. Em que pese a operagao “Oi Solugbes” nao ter sido prevista especificamente no
o P.R.J. admite expressamente a venda de outros bens integrantes do ativo nio circulante e a
constitui¢io de outras U.P.I’s, na forma das suas clausulas 3.1.2 € 5.2', o que ratifica a possibilidade
e necessidade de venda do ativo em tela, notadamente se considerado que tal alienacdo se submetera
o

a prévia autorizagao judicial e a processo competitivo, nos termos dos artigos 66 e 142 da Lei n

11.101/2005, que, inclusive, dispensa prévia previsio no P.R.J.

5. Registre-se que a operacao “Oi Solugoes” nao se confunde com a pessoa juridica da Oi
S/A, nem com a pessoa juridica da sua subsidiaria Oi Solu¢des S/A, tratando-se da unidade de
negocios B2B do Grupo, voltada para a oferta de solugbes de conectividade, servigos digitais e T1
(tecnologia da informacao) para clientes corporativos e do setor publico, sendo composta por sua
base de clientes (contratos publicos e privados), estrutura operacional, receitas,

custos/fornecedores, dentre outros elementos econdémicos.

6. Nessa linha, para fins de cumprimento da decisao proferida nos Agravos de

Instrumento n°® 0096877-26.2025.8.19.0000 e 0096871-19.2025.8.19.0000, a Gestio Judicial

estruturou uma Unidade Produtiva Isolada — UPI, composta por 100% (cem por cento) dos

ativos do Grupo Oi referentes a sua Operagio B2B, que compreendem a operagao de servigos
de telecomunicagoes, solu¢oes de conectividade e servigos de T1 prestados diretamente a pessoas
juridicas usuarias finais, incluindo a base de clientes e contratos no escopo da Operacao B2B do

Grupo Oi (contratos publicos e privados), para fins de alienagao.

T3.1.2. Alienagio e Oneragio de Ativos. O Grupo O, (i) a qualquer tempo apds a Data de Homologagio, (i.1) podera alienar ou
Onerar os bens listados no Anexo 5.1; (i.2) podera promover a alienagio, cessio ou Oneragdo dos bens listados no Anexo 4.2.8.3,
nos termos da Clausula 4.2.8.3; (i.3) devera promover a aliena¢do dos bens listados nos Anexos 5.2.1(iii)(a) e 5.2.1(iii)(b), nos termos
da Clausula 4.2.9.6; (i.4) podera alienat, ceder ou Onerar os diteitos e/ou recebiveis decorrentes do Processo Arbitral n.° 26470/ PFF
que tramita perante a CCI, de acordo com os termos e condigdes para tanto estabelecidos no ambito do Procedimento de Solugio
Consensual, cujo termo de autocomposicio deverd ser celebrado em termos materialmente consistentes com as condi¢des previstas
no Anexo 3.1.6; (i.5) devera promover a alienacio dos Iméveis;(i.6) deverd tomar as medidas necessarias para alienar ou Onerar os
ativos eventualmente recebidos pela Oi como parte do pagamento do prego de aquisi¢io no dmbito do Procedimento Competitivo
para a alienagdo da UPI ClientCo; (i.7) deverd promover processos organizados de alienacio para a UPI ClientCo, nos termos da
Clausula 5.2 e seguintes; e (i.8) poderd promover qualquer Oneragio de bens prevista neste Plano; e (ii) a qualquer tempo apés a
implementagdo da Nova Governanga, (ii.1) podera alienar ou Onerar quaisquer outros (ii.1.1) bens integrantes do seu ativo
permanente (nio circulante), incluindo aqueles listados nos Anexos 3.1.2 e 4.2.2.2.1(f) (I); (ii.1.2) bens integrantes do seu ativo
circulante, e (ii.1.3) direitos decorrentes de decises judiciais ou arbitrais transitadas em julgado ou ndo em favor das Recuperandas;
e (ii.2) poderd promover processos organizados de alienagio para a UPI V.tal, nos termos da Clausula 5.2 e seguintes, observadas,
em qualquer caso, aquelas alienagbes e OneragGes que sejam prerrogativas conferidas ao Grupo Oi, conforme disposto nos itens
1.1), (.2),3.4), (ii.1) e (ii.2) acima.

5.2. Constituigdo e Alienagdo de UPIs. Observados os termos previstos na Clausula 5.1, como forma de incrementar as medidas
voltadas para sua recuperagio econdémico-financeira e facilitar o processo de alienagio de ativos, as Recuperandas deverio constituir
e organizar as UPIs descritas nas Clausula 5.2.1 (em conjunto, as “UPIs Definidas”) para serem alienadas, individualmente ou em
blocos, de maneira total ou parcial, a menos que expressamente estabelecido de outro modo neste Plano, sem que a(s) UPI(s) e o(s)
adquirente(s) suceda(m) as Recuperandas em quaisquer dividas, contingéncias e obrigacdes de quaisquer naturezas, inclusive em
relagio as obrigacdes de natureza fiscal, tributarias e ndo tributdrias, ambiental, regulatéria, administrativa, civel, consumerista,
comercial, trabalhista, previdencidria, penal e anticorrup¢iio, nos termos dos arts. 60, pardgrafo unico, 141, inciso II e 142 da LRF e

do art. 133, §1°, inciso II da Lei n® 5.172/1966. Apés a implementagdo da Nova Governanga, as Recuperandas poderio
constituir outras UPIs que nio as UPIs Definidas.
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7. A estratégia de alienagdao da operagao “Oi Solugoes” garante ndo s6 cumprim
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decisdo de liquidagao ordenada dos ativos, mas, também, a preservagdo da atividade econémica

exercida pelas Recuperandas, dentro de uma estrutura corporativa diferente da atual,

orientada e dirigida por outros agentes de mercado, efetivando uma transi¢io mais

eficiente e otimizada, tendo em vista o fato de que as operagoes serdo transferidas com contratos

em vigor, o que traz maior valor agregado para o negdcio (going concern).

8. Dentro desta estruturaciao estao excluidos os Servicos de Telefonia Fixa Comutada —
STFC; servicos Tridigito, Interconexao, bem como a continuidade de prestagao do servico de voz
fixa por meio de acessos coletivos e individuais nas 7,4 mil localidades onde a Oi ¢é Carrier of Last
Resort (COLR) ; servicos de tridigito; interconexdes, infraestrutura de torres (mastros, postes,
cavaletes, bases, cabeamento e ativos correlatos) e servicos e manutencao de telefones de uso
publico, que ja foram objeto da UPI Servigos Telefonicos, cuja alienagao se operou conforme Ata

constante de fls. 134.217/134.220, com homologacio de proposta por este d. Juizo.

9. Para fins de viabilizacio da UPI Oi Soluc¢des, foi realizada a avaliagio da referida
unidade de negocios através da empresa G5 Partners que apresentou o Relatério de Avaliagao
Econoémico-Financeira que estimou o valor da operagao dentro do intervalo de R$ 1,272 bilhdo a
R$ 1,599 bilhdo, com uma mediana de R$ 1,417 bilhdo, equivalente a 1,4x (Enterprise Value -
EV/Receita), considerando seu Fluxo de Caixa Descontado para a Firma (FCFF) (Doc. n° 01):

Avaliagdo Econémico-Financeira | Oi Solucdes
A metodologia de avaliacdo central utilizada pela G5 Partners foi o FCFF, resultando em uma avaliagdo econémico-financeira dentro do
intervalo de R$ 1272 a R$1.599 milhdes. Valores obtidos através das demais metodologias foram considerados apenas referéncias adicionais

Valor da Firma (R$ mm) Consideragdes

perpétuo de 35%

= Baseado no Plano

e fiuxo projetado de 2

= Intervalo

alor 05pp. no WACC
taxa de crescimento perpetuo (g), resultando em um
intervalo do multiplo implicito EV/Receita 26E entre 13x |

dltiplo mediano de 19x EV/Receita

Miittiplos de Negociagao no Mercado de . . = Intervalo de valor considera +/- 10% sobre 3 mediana do
Companhias Comparéveis 17% X multiplo EV/Receita 26E dos comparaveis, resultando em
um intervalo do multiplo EV/4

= Receita 2026E: RS 987 milhses

)

Mialtiplos de Transacdes Precedentes
no setor

10. A avaliagao evidencia que a continuidade das operag¢oes confere relevante valor ao
referido ativo, permitindo que sua venda seja potencializada em beneficio de todos os credores, da
sociedade em geral com a continuidade dos relevantes servicos publicos prestados, geracio de

tributos e empregos.
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11. Ademais, vé-se que o core business da Oi apresenta valor de mercado, apurado 2
de seus dados econdémicos, compativel com a mediana de valor de outros players de mercado, mesmo
no atual cenario, demonstrando o potencial economico da atividade e sua relevancia econdémica e

social.

12. Embora o P.R.] nio estabeleca especificamente a necessidade de realizacao de processo
competitivo para a alienacao da UPI em tela, as recuperandas entendem ser imprescindivel a adogao
do mesmo, com vistas a assegurar plena transparéncia, publicidade, seguranca juridica,
competitividade e isonomia entre potenciais interessados, apresentando em anexo edital (“Edital
UPI Oi Solugées” — Doc. n® 2) que regula o procedimento a ser realizado mediante apresentacao

de propostas fechadas, em conformidade com os artigos 60, 60-A, 66-A e 142 da Lei 11.101/2005

(“LER”), com as disposi¢des do Plano.

13. Repise-se que, além do racional financeiro e do cumprimento da decisiao proferida nos
autos dos Agravos de Instrumento n® 0096877-26.2025.8.19.0000 e 0096871-19.2025.8.19.0000,
que determinou a venda ordenada dos ativos proferida, a alienacao da UPI “Oi Solugbes” encontra
autorizagao expressa nas Clausulas 3.1.2(ii.1.1) e 5.1(ii.1.1) do P.R.J, que permitem que o Grupo
Oi1 aliene quaisquer bens integrantes do seu ativo permanente (nio circulante), a qualquer
momento apds a implementagdao da Nova Governanca. Tal venda, conforme prevé o Plano, podera
ser feita sob quaisquer modalidades, incluindo a forma prevista no artigo 60-A da LRF, que trata

das UPIs.

14. Nos termos do Edital UPI “Oi Solugées”, as principais condi¢oes para a alienagao da

UPI Oi Solugdes sao as seguintes:

(a) Modalidade de alienagdao. Nos termos da minuta do Edital UPI Oi Solugodes, a
alienagao sera feita por propostas fechadas, com fundamento no inciso V do
artigo 142 da LFR e nas Clausulas 3.1.2(ii.1.1) e 3.1.2.1 do Plano, a serem apresentadas

em audiéncia de abertura a ser designada por este d. Juizo.

(b) Alienagdo sem sucessio. A UPI “Oi Solucbes” sera alienada sem que o adquirente
suceda as Recuperandas em dividas, contingéncias e obrigagcoes de quaisquer naturezas,
inclusive em relagdo as obrigacoes de natureza fiscal, tributiria e ndo tributaria,
ambiental, regulatéria, administrativa, civel, trabalhista, penal, anticorrupgao e
previdenciaria, nos termos dos artigos 60, paragrafo unico e 141, inciso II, da LFR e

das Clausulas 3.1.2.3 € 3.1.2.3.1 do Plano.

(0 Objeto da Alienagdo. O objeto sera uma UPI composta pelos ativos do Grupo Oi

referentes a sua Operagao B2B, que compreendem a operagdo de servicos de
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telecomunicagdes, solucdes de conectividade e servicos de TI prestados diretamegte a =
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pessoas juridicas usuarias finais, incluindo a base de clientes e contratos no escopo da

Operagao B2B do Grupo Oj, conforme descritos no Edital UPI Oi Solugdes, livres e

desembaragados de quaisquer 6nus e gravames.

(d) Prego Minimo. R$ 1.417.000.000,00 (um bilhdao e quatrocentos e dezessete milhdes

de reais) a vista e em dinheiro, em moeda corrente nacional.

(e) Acesso as informagdes. Nos termos do Edital UPI O1 Solug¢oes, uma vez preenchidas
as condi¢cbes minimas para participagdo no processo competitivo de alienacio da
UPI Oi Solugodes, os interessados deverao assinar acordo de confidencialidade para que

tenham acesso a sala de informag¢oes com todos os documentos relativos a O1 Solucoes.

15. Com a efetivagao desta estruturagao e consequente alienacao da UPI Oi Solugdes, tera
se logrado éxito substancial no cumprimento das decisGes proferidas, uma vez que restara para
futura liquidagao ativos residuais, como, por exemplo, bens moveis, direitos creditorios; sucatas;
eventuals participagdes societarias e iméveis, cujo modelo de alienagao também ja estd em fase de

estruturagao para apresentagao em momento processual oportuno.

CONCLUSAO E PEDIDOS

16. Sendo assim, as Recuperandas requerem autorizagao para a alienagao da unidade de
negocios “Oi Solugdes”, mediante a instauracido de processo competitivo, através de recebimento
de propostas fechadas em audiéncia a ser designada por este d. Juizo e na forma do edital anexo
(Doc. 2), tudo nos termos dos artigos 66 e 142, V da Lei n® 11.101/2005 e das Clausulas 3.1.2(ii.1.1)
e3.1.2.1do PR].

17. Em caso de deferimento, pugna-se:

a. Pela designacdo de data de audiéncia para a abertura das propostas fechadas na
presenca da Administracio Judicial, observada a Resolu¢io CVM 44/2021 e as
obrigacoes de divulgacao de Fatos Relevantes ao mercado, sugerindo para tanto

a realizacdo entre os dias 15 a 19 de junho de 2026.

b. Pela publicagao do edital no Diario de Justiga Eletronico e em jornal de ampla

circulagdo, para conferir ampla publicidade e alcance do procedimento competitivo;

c. Considerando o elevado numero de caracteres, que seja dispensada a publicagao dos
anexos ao Edital UPI Oi Solug¢des, os quais serdo disponibilizados nos sites da Oi e da

Administra¢ao Judicial (www.recjud.com.br e www.recuperacaojudicialoi.com.br).






d. Pela intimagdo eletronica da CVM, ANATEL, do CADE e do Tribunal de Kgntas
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da Unido, bem como do Ministério Publico e das Fazendas Publicas.

Nestes termos,
P. deferimento.
Rio de Janeiro, 22 de abril de 2026.

Bruno Rezende Marcos Pitanga Ferreira Luis Felipe Salomao Filho
(Na qualidade de Gestor OAB/R] 144.825 OAB/R] 234.563
Judicial
das RECUPERANDAS)
OAB/R] 124.405 Thiago Peixoto Alves Rodrigo Mendonga Raposo

OAB/RJ 155.282 OAB/RJ 154.448
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