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1. SINTESE DO PR] SOB A OTICA DOS REQUISITOS PREVISTOS NOS ARTIGOS
53 E 54 DA LEI 11.101/05

1. O presente relatério é apresentado em cumprimento aos termos do
artigo 22, 11, “h” (segunda parte), da Lei n® 11.101/2005 e observando-se o
Comunicado CG n® 786.2020 da Corregedoria Geral de Justica do Tribunal
de Justi¢ca de Sdo Paulo.

2. O relatério tem por objetivo realizar uma exposi¢ao objetiva das
condi¢oes de pagamento estabelecidas no Plano de Recuperagio Judicial de
fls. 7.869/7.941, em uma linguagem mais clara, de forma a facilitar a sua
analise pelos credores, observando-se as disposi¢oes contidas nos artigos 53

e 54 da Lei n® 11.101/2005 (“L.R.E”).

3. Destaca-se, desde ja, que as informagdes contidas no presente
relatério nao eximem os credores de promoverem a leitura integral do Plano
de Recuperag¢io Judicial, que se encontra juntado aos autos as fls.

7.869/7.941 e esta disponivel para consulta por meio do endereco eletronico

https://psvar.com.br/recuperacao-judicial/side-walk/.

1.1.Da tempestividade do Plano de Recuperagiao Judicial

4, De acordo com o comando do artigo 53 da Lei n® 11.101/05, o
Plano de Recuperaciao Judicial devera ser apresentado em juizo no prazo
improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacio da decisio que deferir o

processamento da Recupera¢io Judicial.

5. Assim, considerando que as Recuperandas foram intimadas da
decisio que deferiu o processamento da recuperag¢ao judicial, através da
publicacdo do decisum, ocorrida no dia 30/08/2024, conforme demonstra a
certidio de fls. 6.652/6.654, ¢ que o P.R.J. foi apresentado pelas
Recuperandas no dia 21/10/2024, verifica-se que o prazo legal de

apresentac¢ao foi atendido.
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1.2. Resumo do Laudo Econdémico-financeiro e do Laudo de Avaliacao

de ativos

6. Em atendimento as disposi¢des do art. 53 da LRE, as
Recuperandas apresentaram o Plano de Recuperacio Judicial as fls.
7.869/7.944, instruido com o “Laudo de Avaliacio Econémico-Financeira” e
“Laudo de Viabilidade e Plano Estratégico de Recuperacio”, constante nos
itens 3 ¢ 4 do Plano (fls. 7.882/7.921), bem como pelo “Laudo de Avaliacdo
de Bens”, acostado as fls. 7.945/7.981.

7. O “Laudo de Avaliacio Econdémico-Financeira” e o “Laudo de
Viabilidade e Plano Estratégico de Recuperaciao” foram elaborados pela
empresa Siegen — Servigcos de Informacio Empresarial e Gestio Estratégica
de Negdécios Ltda (CORECON RE/3728-1 2* Regiao-SP), através do
economista Fabio Bartolozzi, e o “Laudo de Avaliacio de Bens” foi
elaborado por Forense Engenharia, através dos engenheiros Carlos Henrique
Temer e Rosangela Bomtempo de Siqueira, sendo observada a previsio do

inciso III, do artigo 53 da LRE.

1.2.1. Do Laudo de Avaliagio de Bens e Ativo

8. O Laudo de Avaliacio de Bens e Ativos encontra-se acostado as
fls. 7.948/7.981, e aponta que o valor arredondado de R$ 2.037.000,00 (dois
milhées e trinta e sete mil reais) para os bens das recuperandas, conforme

planilha abaixo:

'VALOR PATRIMONIAL
Maoveis e Utensilios RS 1.668.585,35
Computadores e Periféricos RS 130.401,44
Veiculos RS 237.149,59
VALOR TOTAL DE PATRIMONIO RS 2.036.136,38
ARRENDODAMENTO ATE 1% (Permitido por norma) R$ 2.037.000,00
9. Segundo o laudo “o valor expresso e os resultados obtidos nesta avaliacao

de bens devem ser compreendidos e utilizados exclusivamente para a finalidade a que

se destinam. (...) Para efeitos de venda e¢/ou liguidacio, os bens devem ser avaliados
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individualmente na época do evento”.

10. O laudo foi instruido com a memoria de calculo de determinacio
do valor justo considerado para cada tipo de item avaliado, especificando os
bens avaliados e a unidade em que os mesmos sao explorados, com o
apontamento do valor individualmente considerado, sendo apresentado,
ainda, o relatério fotografico dos bens, a indicagao da fonte das

informacdes consideradas.

11. Segue lista das unidades vistoriadas:
Nimero da Filial Nome da Filial Localizacdo Cidade

02 Center Norte Shopping Center Norte Sdo PaulofspP
03 Morumbi Morumbi Shopping S3o Paulofsp
04 Mueller Shopping Mueller Curitiba/PR
05 Paulista Shopping Patio Paulista Sado Paulo/SP
06 Ibirapuera Shopping Ibirapuera Sdo Paulo/fspP
07 Eldorado Shopping Eldorado S3o Paulo/sP
o8 Jardim Sul Shopping Jardim Sul S3o Paulofsp
10 lguatemi Cp Shopping lguatemi Campinas Campinas/SP
14 Villa Lobos Shopping VillaLobos Sdo PaulofsP
18 Bourbon Bourbon Shopping S3c Paulo S3o Paulo/sP
19 Beiramar Shopping Beira-Mar Floriandpolis/sC
21 Dom Pedro Parque Dom Pedro Shopping Campinas/SP
22 Praiamar Praiamar Shopping Santos/SP
23 Qutlet Premium Qutlet Premium Sdo Paulo Itupeva/sP
26 Mooca Plaza Meooca Plaza Shopping S3o Paulo/sP
27 Catarina Outlet Catarina Fashion Outlet S3o Roque/SP
37 Tamboré Shopping Tamboré Barueri/SP
38 Bazar Side Walk Itinerante Itinerante
39 Outlet Imigrantes Outlet Premium Imigrantes S3o0 Bernardo dos Campos/SP

12. O Laudo detalha os bens avaliados e declara seus valores conforme

as condi¢oes de mercado vigentes ao tempo da apuragao, sendo
considerados os moveis, utensilios, computadores, periféricos e veiculos

utilizados na administra¢ao das lojas.

13. O documento ainda informa que a existéncia dos bens foi
confirmada in /Joco pelo perito, ressalvando que, embora o estado de
conservacao e funcionamento tenham sido avaliados, ndao foi confirmado se

os bens estdo livres de 6nus ou impedimentos para uso ou comercializagio.

1.2.9.2. Vistoria
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14. O Laudo informa que o critério de vistoria dos ativos abrangeu o
estado de conservac¢ao (classificado como Ruim, Bom, Otimo e Excelente),
funcionamento, idade aparente e real, valores de aquisicao e utilizagao,
destacando-se que os ativos com muito tempo de uso, sem comparagio por
similaridade, foram excluidos da avaliagciao, e os bens altamente depreciados
tiveram seu valor reduzido no mercado de usados ou foram desconsiderados

na composi¢ao do patrimonio.

15. Segundo o laudo, foi realizado um levantamento detalhado das
caracteristicas originais e individuais de cada item, com identificagdo de
fabricante, modelo, tipo, nimero de série, data de aquisi¢ao, nota fiscal de
referéncia, dimensodes, capacidade, poténcia e caracteristicas especiais,
observando-se ainda sua  operacionalidade individual, estado de
obsolescéncia ou atualizagio, estado de conservagao, producgao real,

adaptagoes existentes, disponibilidade de pecas de reposi¢do e similaridade.

16. O Laudo registra que foi realizada uma analise individual de
depreciag¢ao dos bens, considerando fatores como a depreciaciao fisica,
resultante de avarias, acidentes e desgaste constante, e¢ a depreciacao
funcional, decorrente da inadequagdo, obsolescéncia e perda de utilidade

dos itens.

1.2.9.3. Metodologia

17. O Laudo menciona que a avaliacdo seguiu a NBR' 14653-5 da
ABNT, bem como o estudo "Avaliagdes de Maquinas, Equipamentos e
Instalacdes Industriais" do IBAPE? e as referéncias do livto de Raul
Cavallari sobre o tema, em conformidade com a legislagio vigente e com as
atividades das recuperandas, adotando-se o Método do Custo e o Método de
Depreciacao, aplicando as técnicas de Ross Heidecke e Vitoy, para apurac¢iao

do valor de mercado dos bens.

1 Associacio Brasileira de Normas e Técnicas
2 Instituto Brasileiro de AvaliagGes e Pericias de Engenharia
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1.2.9.4. Grau de Fundamentagao

18. O Laudo de Avaliagao de Ativos estabelece que o grau de

fundamentaciao foi determinado conforme critérios de pontuac¢io, de acordo
com a ABNT NBR 14.653-5, resultando em 8 pontos e classificagio como
Grau II.

fls. 8122

Item [ Descri¢do L " | ! | Pontos
GRAUS
1 Vistoria Caracterizagio completa e Caracterizago sintética do Caracterizagdo sintética do 1
identificag3o fotogrifica do bem e seus principais bem, com fotografia.
bem, incluindo seus complementos, com
componentes, acessorios, fotografias.
painéis e acionamentes.
2 Funcionamento O funcionamento foi 0 funcionamento foi N&o foi possivel observar o m
observado pelo engenheiro cbservado pelo funcionamento.
de avaliagdes e as engenheiro de avaliagdes.
condigBes de produgdo,
eficiéncia e manutengio
est3o relatadas no laudo.
3 Fontes de Para valor de reedigdo: Para valor de reedicdo: Para valor de reedicio: uma 1
informacio e cotagdo direta do bem nove cotagdo direta do bem cotag3o direta para bem
no fabricante, para a mesma novo no fabricante, para a novo similar.
dados de especificagio cu pelo mesma especificagio ou Para valor de mercado: 1
mercado menos 3 cotagdes de bens pelo menos 2 cotagbes de dado de mercado de bem
novos similares. bens novos similares. similar no estado do
Para valor de mercado: no Para valor de mercado: 2 avaliando.
minimo 3 dados de mercado dados de mercado de Citada a fonte de
de bens similares no estado bens similares no estado informag3o.
do avaliando. do avaliando.
As informagdes e condigdes As informagdes e
de fornecimento devem condigBes de fornecimento
estar documentadas no devem estar relatadas no
laudo. laudo.
4 Depreciacio Implicita no valor de Calculada por metodologia Arbitrada. 1
mercado do bem. consagrada.

1.2.2. Do Laudo Econémico-Financeiro

19. O “Laudo de Avaliacio Econémico-Financeira” realizou a analise

da situacao econodOmico-financeira das recuperandas a partir das

demonstra¢des financeiras (Balancos Patrimoniais e as Demonstra¢des de
Resultados) dos anos de 2021, 2022, 2023, bem como nas Demonstracdes

Contabeis Especiais levantadas em 30 de junho de 2024.

1.2.2.1. Principais indicadores considerados pelo Laudo
Econ6émico-Financeito
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20. Buscando demonstrar a situacdo-econOmico financeira das
recuperandas, o Laudo Econdémico-Financeiro apresentou os {indices de
endividamento e de liquidez abaixo, extraidos de dados constantes no
Balanco Patrimonial Consolidado, bem como das variacdes observadas na

Demonstracao do Resultado do Exercicio Consolidada, conforme abaixo:

INDICE DE ENDIVIDAMENTO 2021 2022 2023 jun/24
|Endividamento de Curto Prazo 93,7% 104,7% 149,9% 189,9%
|ECP=PC/AT

Endividamento de Longo Prazo 53,8% 34,3% 27,4% 27,9%
|ELP=ELP/AT

IEndiuidamento Oneroso 47,3% 29,4% 39,0% 37,6%
EQ=(E+F)/AT

INDICES DE LIQUIDEZ 2021 2022 2023 jun/24
|Indice de liquidez Geral 0,54 0,61 ‘ 0,56 0,45
ILG = (AC + RLP) / (PC + ELP)
\indice de liquidez Corrente 0,41 0,39 ‘ 0,36 0,25
ILC=AC/PC
|Necessidadede Capital de Giro -22.415 -32.373 -45,472 -56.107
INGC = AC-PC

("} NCG em MIL BRL
21. A respeito do endividamento, o Laudo registra: “O endividamento de

curto prazgo, aqueles recursos com vencimento inferior a 12 (doge) meses para financiar
a empresa, aumentou 96,1 p.p. (noventa e seis inteiros e um décimo pontos
percentuais), passando de 93,7% (noventa e trés inteiros e sete décimos por cento) em
dezembro de 2021 para 189,9% (cento e oitenta e nove inteiros e nove décimos por
cento) em junho de 2024. Jd o seu endividamento de longo prazgo reduzin em 25,9 p.p.
(vinte e cinco inteiros e mnove décimos pontos percentuais), passando de 53,8%
(cinquenta e trés inteiros e oito décimos por cento) para 27,9% (vinte e sete inteiros e
nove décimos por cento) no mesmo periodo. Por fim, o indice de endividamento oneroso
apresenton queda, passando de 47,3% (quarenta e sete inteiros e trés décimos por
cento) para 37,6% (trinta e sete inteiros e seis décimos por cento), com uma diferenca

total de 9,7% (nove inteiros e sete décimos pontos percentuais)”.

22. Em relacao aos indicadores de liquidez, o Laudo registra que o
“indice de liquidez geral tem nma queda de 0,54 (cinquenta e quatro centésimos) em

2021 para 0,45 (quarenta e cinco centésimos) em junho de 2024, nota-se uma
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eflabz'/z'dade ao longo do periodo. Dentro de tal indice, destaca-se o indice de liquidez

corrente, aquele de curto prazgo, que teve uma queda de 0,41 (quarenta e um

centésimos) para 0,25 (vinte e cinco centésimos) no mesmo periodo.”

23. Em relacio a necessidade de capital de giro, o Laudo aponta uma
piora no indice, com um aumento de -R$ 22.415.000,00 (vinte e dois
milhdes, quatrocentos e quinze mil reais negativos) em 2021 para -R$
56.107.000,00 (cinquenta e seis milhdes, cento e sete mil reais negativos) em

junho de 2024,

24, O Laudo registra ainda que a analise das demonstragdes
financeiras consolidadas revela que o Grupo Side Walk apresentou resultado
liquido negativo de 2021 até junho de 2024, destacando-se o aumento nos
custos das mercadorias entre 2022 e 2023, apesar da estabilidade na receita
bruta. Indica também uma relativa estabilidade nas demais despesas entre

2022 e 2023, exceto pelo aumento nas despesas financeiras em 2023.
1.2.2.2. Analise Vertical das Demonstragdes Financeiras
25. O Laudo apresenta a analise do Balan¢o Patrimonial e da

Demonstracio do Resultado do Exercicio consolidados, com o objetivo de

verificar a relevancia dos principais componentes e identificar possiveis

distorc¢oes.
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SIDEWALE

ANALISE VERTICAL DOS BALANGOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS

BALANCO PATRIMONIAL - RECUPERANDA

RUBRICA CONTABIL 20I1 2022 2023 junf2a
Ativo 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Aative Cireulants 38,7% a0,5% 54,5% a7,0%
Caiva Equivalente Cabua 0,1% 01% 0.2% 0%
Bancos Conta Movimento 0.1% 13% 04% 1,8%
Banco Canta Aplicagio 1.8% 0% 1,1% 0,2%
Clientes 17,0% 66% 15,0% %
Estogues 19,0% 20,0% 32,2% 335%
Adiantamentos 0,8% 2.0% 51% 15%
Adiantamentos a Funcionanos 0,2% 1% 0.0% 0%
Imp e Contr Antecip 0.0% 0% 0.0% 0,1%
Imposto a Recuperar 0,0% 01% 0,3% 0,2%
Contas Correntes Ativas 0,0% 0% o 0,0%
Despesas do Exercicio Seguinte 0,0% 0,1% 0,1% 0,1%
Coumpra para Futuro Recebimento 0,00 0,0% 0,0% 0,0%
Arivo niio Circulante 51,3% 59,5% 45,5% 53,0%
Attvo Realizével em Longo Prazo 30,7% 35,08 43,64 51,2%
Dutros Recebiveis 16,3% 136% 18,7% 20,5%
Depositos Judiciais 01% 03% 0.7% 0.2%
Impostos & Recuperar LP 14,3% 21.0% 24.0% 30,1%
Ative Parmanente 30,6% 24,6% 2.0% 8%
Imobiliza;Bes Imbvels 0.0% 0% 0.0% 00%
Amortizag des Acumuladas Imdveis 0% 0% 0.0% 0.0%
Hens e Direilos 83m 6,9% B,0% 10,6%
Imobiliza; Bes Maveis 0,0% 0.0% 0,0% 0,0%
{ - ) Depreciagbes Acumuladas -6,9% 6,1% 7,0% -0,0%
Intangivel 29,78 24.7% 1,5% 0,7%
AmartizagBes Acumuladas -0,5% -0,5% -0,5% 0,6%
m ANALISE VERTICAL DOS BALANGOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS
BALANGO PATRIMONIAL - RECUPERANDA
RUBRICA CONTABIL 2021 2022 2023 Jun/24
Passivo + PL 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Passivo Circulants 93,7% 104,7% 149,9% 189,9%
Empréstimos e Financiamentos 13.20% 1097% 14,17% 9,75%
Fornecederes Mercadonia 26,40 24,88% 20,31% 1744%
Fomnecedores de Senigos 0,04% 0,03% 6,29% 16,84%
Fornecedenes Bens e Consumo 0,00% 0,01% 0,33% 0,11%
Fornecadenes do Exteriorn 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Adiantamentos a Clientes 0,01% 0,03% 0,04% 035%
Outras Contas a Pagar 0,08% 0,105 0,03% 0,06%
Provisies de Férias/13 o Saldrio 241% 1,82% 3,15% 427%
Ohbrigacties Soclais 7,70% 12,13% 25,38% 31,36%
Ohrigagties Tributdrias 43,91% 54,77 78,768 95,18%
Obrigacdes Tributdrias Parceladas 0,00% 0,000 141% 1451%
Passivo nko Circulante 53,8% 34,3% 27,4% 27.9%
Dbrigag@ies Tributsrias Parceladas LP 19.65% 1557% 2,56% 0,00%
Empréstimas e Financimentos LP 34,10% 1843% 2485% 27 8%
Patriménio Liquido -47,5% 35,05 77,2% -117,7%
Capital Social 1,63% 131% 1,39% 1,69%
Reserya de Capital (C.M.) 0,00% 0,009 0,00% 0,00%
Resultades Acumulados -30,57% 39,71% -42,63% -95,41%
Resultads Periado 18,26% 0,18% -35,37% 24,00%
{ - Ylucros Distribuldos -0,30% 0,45% -D.68% 0,00%

[ RIO DE JANEIRO
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26.

L}

Receita Bruts Operacional
Dedugdo de Vendas

Receita Liquida de Vendas
Custo das Mercadorias
Lucre Bruto

[ = } Despesas com Pessoal

[ - ) Despesas com Ocupagio
[ - ) Despesas Gerais

[ - ) Despesas Tributdrias

[ - ) Despasas com Vendas
Despesas Operacionais

Lucro Oper. Antes do Resultado Fin.

Receita Financeira
[ - ) Despesas Financeirns

Resultado Financeiro
Resultado Operacional

[ - ) Despesas ndo Operacionais
Resultado ndo Operacional
Resultado antes do IRP)
Impostos

Lucro Liquido

Qutras receitas ¢ despesas operscionais

14541%
-A541%

100,00%
-32.48%
65,52%
-36,87%
-31,08%
15,62%
0,19%
-1,86%
6,68%
-78,94%
-13,42%

4,85%
-18,17%

-8,33%
-22,75%
0,00%

-22,75%
0,00%

!

-22,75%
0.23%

-22,98%

164,77%
-48,77%

100,00%

-31,13%

-30,78%
-26,89%
11,18%
0,11%
342%
4,28%
+67,10%
1,77%

5,54%
-1,25%

-1,71%
0,07%

0.00%

0,07%
-0,26%

-0,19%

145,59%
-45,59%

100,00%
-52.25%
47,75%
-20,95%
-2B,52%
16,46%
-0,21%
-2,78%
5.24%
-73,69%
-25,94%

2.12%
-10,78%

-8,66%

-34,60%

0,00%

0,26%

-34,35%

147,91%
-47,91%

100,00%
-51,16%
48,84%
+34,05%
-34,22%
-19,35%
0,10%

-2,57%
1,15%

-20,25%

2,09%
-9,10%

-a7,72%
0,15%

-47,87%

1.2.2.3. Analise Horizontal das Demonstragées Financeiras

O Laudo apresenta,

ainda, a

analise

horizontal

fls. 8126

do Balanco

Patrimonial e da Demonstracao de Resultado consolidados, mostrando a

evolug¢ao percentual de cada conta em relagdo aos anos anteriores.
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BALANGO PATRIMONIAL - RECUPERANDA
RUBRICA CONTABIL

Calxa Equivalente Caixa
Bancos Conta Movimento
Banco Conta AplicegBo
Chentes

Estoques

Adiantamentos
Adiantamentos a Funciondrios
Imp e Contr Antecip

Imposto a Recuperar

Contas Correntes Ativas
Despesas do Exercicio Seguinte

Ativo nio Cireulante
Ativo Realizdvel em Longo Prazo

Outros Recebiveis
Depositos Judiciais
Impostos a Recuperar LP

Ativo Permanente

Bens e Direitos
ImabilizacBes Moveis
{ = ) Depreciagdes Acumuladas

Intanghved
AmortizogBes Acumuledas

23,8% -5,4% -17,6%
29,5% 27,8% =28,8%
14,6% 27,6% -50,0%

1880,6% T2,7% -479,2%
-83,9% 356,1% -84 8%
20,9% -14,1% -61,7%
20,9% 52,3% -14,2%

461,0% 146,5% 22,1%
-23,3% -58,68% 272.6%

0.2% 0,0% 2530,5%
2453% 291,6% -64, 0%

1010,4% -100,0% 0,0%
785% 41,5% -57,0%
20,2% -27,6% ~4,2%
40,9% 17,8% -3,2%

3,2% 29,8% -8,1%
361,3% 83,7% -73,5%
B1,7% 8,9% 2.5%
-0,7% -92,3% -254%
2,6% 9,85% a9,5%
44,4% 30.8% 2,0%
9,8% 9,4% 5.2%
0,8% -54.1% -59,4%
0,0% 0,0% 0,0%

Tabela 8 - Analise Horizontal dos Ba

BALANCO PATRIMONIAL - RECUPERANDA
RUBRICA CONTABIL

Passivo + PL
Passivo Circulante

Empréstimos e Financiamentos
Fornecedores Mearcadoria
Fornecedores de SEH-"!;DS
Fornecedores Bens e Consumo
Adiantamentos a Clientes

Qutras Contas a Pagar

Provisfies de Férias{13 e Saldrio
Obrigagdes Socials

Obrigagtes Tributarias
ObrigagBes Tribubdrias Parceladas

Passivo niio Circulante

Obrigagdes Tributdrias Parceladas LP
Empréstimos e Financimentos LP

Patriménio Liquido

Capital Social
Resultados Acumulados
Resuitado Pericdo

{ - ) Lucros Distribuidos

Patrimoniais da RECUPERANDA - Passivos
2022 2023 junf24
23,8% -5,4% -17,6%
38,3% 35,4% 4.4%
2,8% 22,3% -43,3%
16,6% -22,7% -29,2%
2,9% 20087,3% 120,6%
0,0% 5513,4% -72,7%
402,4% 11,2% 622,8%
43,1% -72,9% 81,9%
6,5% 63,9% 11,8%
94,9% 98.0% 1,8%
54,4% 36,1% -0,4%
0,0% 0,0% 750,8%
+21,0% ~24,5% -16,1%
0,0% -84, 7% -100,0%
-33,1% 27,5% -7,5%
1,7% 87,5% 25,6%
0,0% 0,0% 0,0%
60,8% 1,6% BAA%
-98,7% 18006,6% -44,0%
B5,4% 11,4% -100,0%
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Tabela 9 - Analise Horizontal das DEI'I'IDHSH'GQES do Resultado do Exercicio da
RECUPERANDA
DRE - RECUPERANDA !
RUBRICA CONTABIL | 2022 2023/ junf24
Receita Bruta Operacional 47.22% 159% -0,53%
Deducdo de Vendas 45,79% 2,87% 2,90%
Receita Liquida de Vendas A7.873% 1,02% -2,09%
Custo das Mercadorias 33,49% 69,58% -4,12%
Luero Brute 55,44% -29,96% 0,13%
(- ) Despesas com Pessoal 2343% -1,70% 11,33%
{ - ) Despesas com Ocupaglo 27,95% 7.17% 17,44%
{ - ) Despesas Gerais 5,81% 4B,76% 15,07%
{ - ) Despesas Tributérias 10,66% 92,75% 54,03%
{ - ) Despesas com Vendas 92,79% 15,85% 11,37%
Qutras receitas e despesas operacionais -5,22% 0,06% =73,53%
Despesas Operacionais 25,70% 10,94% 18,37%
Lucro Opaer. Antes do Resultado Fin. -119,52% -1579,00% 51,93%
Receita Financeira 88,07% -61,31% -3,78%
{ - ) Despesas Financeiras -24,37% 50,26% -17,38%
Resultado Financeiro -72,94% 412,70% -20,71%
Resultado Operacional -100,43%  -53356,61% 33,75%
{ - ) Despesas ndo Operacionais 0,00% 0,00% 0,00%
Resultado ndo Operacional -100,43%  -53356,61% 35,02%
Resultado antes do IRPJ -100,43%  -53356,61% 35,02%
Impasto 64,52% -199,06% “157,97%
Luere Liquide ~98,75% 17741,70% 36,46%

1.2.2.4. Consideragdes sobre o laudo de avaliagio econdédmico-

financeira

27. O Laudo também registra que as previsdes ou estimativas de
eventos futuros refletem as melhores estimativas disponiveis e que a revisao
focou na consisténcia das informacg¢des, sem verificacao independente ou
avaliacdo das posi¢oes apresentadas, sendo registrado, ainda, que as
empresas e seus administradores: “7) ndo interferiram nem, limitaram ou
dificultaram, de qualquer forma, o acesso ¢ a capacidade de obter e wutilizar as
informagies, bens, documentos owu metodologias mecessdirias para produgir este
relatirio; ii) ndao determinaram as metodologias wutilizadas para a elaboracio da
andlise, owu iii) restringiram, de qualquer forma, a capacidade de determinar as

conclusoes apresentadas de forma independente nesse relatirio” .
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28. A respeito da metodologia aplicada no estudo, o Laudo registra

que as informag¢oes apresentadas foram obtidas por meio de anadlise
comparativa da documentagdao financeira, comercial e contabil fornecida
pela empresa, seguindo os parametros estabelecidos para projecgdes

economico-financeiras.

29. O Laudo Economico-Financeiro ¢é seguido do “Laudo de
Viabilidade e Plano Estratégico de Recuperagio”, onde se conclui que, no

(13

entender dos técnicos responsaveis por sua elaboraciao, “as informagies
constantes neste Plano de Recuperacao Judicial evidenciam que hd viabilidade
econdmica, desde que sejam aplicadas as recomendagies aqui expostas e, baseado nas

agdes descritas e realizadas e nas estratégias sugeridas para a reestruturagio, a

RECUPERANDA serd capazg de trabalhar de forma vidvel e lucrativa”.

1.2.3. Do Laudo de Viabilidade

30. O Laudo registra que o Plano de Recuperagao Judicial foi
desenvolvido com base em um estudo de planejamento estratégico, realizado
em conjunto com uma consultoria especializada e utilizando o modelo de
Almeida (2001)° sendo apresentada uma abordagem qualitativa envolvendo
o contexto economico e uma abordagem quantitativa envolvendo as

proje¢oes econdémico-financeiras.

1.2.5.2. Abordagem Qualitativa - Analise do contexto macroeconémico

31. O Laudo apresenta informag¢des e consideragdes relacionadas ao
contexto macroecondmico brasileiro vivenciado em 2024 e projetado para o
ano de 2025, abordando as expectativas de crescimento do PIB; as variacdes
das taxas de juros, cambio e da inflacdo; estimativas relacionadas aos
setores de industrias e servigos, bem como em relaciao as proje¢oes das taxas
de desemprego, de forma a construir o racional de sustentabilidade do Plano

a partir de tais fatores externos das atividades das recuperandas.

3 ALMEIDA, Martinho I.R. Manual de planejamento estratégico. Editora Atlas, Sio Paulo, 2001.
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32. A seguir, o Laudo apresenta os principais contextos em que as

Recuperandas entendem serem relevantes para o seu negocio.

| QUADRO 1 — Analise das variavels politicas e economicas

Vanaveis politicas e economicas . )

. e b Futuro das variaveis Oportunidades e ameacas

‘ significativas
| PIB ELEVACAO OPORTUNIDADE
i CAMEIO QUEDA OPORTUNIDADE
| JUROS AUMENTO AMEACA
i INFLACAO DO VESTUARIO QUEDA OPORTUNIDADE
| DIVIDA PUBLICA ELEVACAO AMEACA|
| BALANCA COMERCIAL ELEVACAO OPORTUNIDADE
| DESEMPREGO QUEDA OPORTUNIDADE
| Fomie: 08008 03 SmpSa Por SIS VSIS & G0 MBrCass TNanceis

33. O Laudo indica que, embora exista alguma seguran¢a no curto
prazo, a perspectiva para os préximos semestres ¢ de recuperagao gradual e
lenta, registrando que as Recuperandas nao identificam ameacgas graves a

curto prazo e consideram o cenario como uma oportunidade de retomada.

1.2.5.3. Abordagem Qualitativa — Analise do contexto microecondémico

34. O Laudo apresenta uma analise baseada nas principais forgas
competitivas que influenciam a elaboragao da estratégia empresarial,
abordando os seguintes pontos: facilidade de entrada de novos
concorrentes, facilidade de entrada de produtos substitutos, interferéncia
governamental no setor, nivel de saturacao da concorréncia, poder de

barganha dos clientes e poder de barganha dos fornecedores.

1.2.5.4. Abordagem Qualitativa — Analise do macro ambiente operacional

35. O Laudo apresenta uma analise do relacionamento das
Recuperandas com os principais agentes do processo operacional da
empresa, incluindo trabalhadores, fornecedores de bens e servigos,
institui¢cdes financiadoras e clientes, apontando as preocupagoes
evidenciadas a partir do ajuizamento do processo de recuperagao judicial e
destacando como a comunicagao transparente vem contribuindo para o

fortalecimento do senso de colaboragiao e para a manutenciao eficiente das

@ www.psvar.com.br
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atividades diarias, assegurando a continuidade da qualidade dos produtos e

servicos.

1.2.5.5. Abordagem Qualitativa — Estratégia a ser adotada

36. O Laudo aponta que as consideragdes expostas indicam uma
consistente possibilidade de retomada econdémica das Recuperandas,
destacando a capacidade da empresa em manter o atendimento aos clientes e
os esforgcos ja empreendidos para o reequilibrio de suas finangas,
registrando a necessidade de ajuste do fluxo de caixa e renegociag¢ao do
passivo com os credores, mantendo a estrutura alinhada as proje¢des de

mercado.

1.2.5.6. Etapa Quantitativa — Projegdes

37. O Laudo apresenta as premissas consideradas para a realizagao das
proje¢oes das Demonstracdes Financeiras. De acordo com o documento, o
Plano de Recuperag¢ao Judicial viabilizara: (a) a reduc¢do dos custos fixos e
variaveis, além de uma diminui¢dao substancial das despesas administrativas;
e (b) o alongamento e desagio dos passivos das Recuperandas, bem como
outras acdes adicionais que, ao serem implementadas, poderdo acelerar sua

recuperacgao.

> Receitas

38. O Laudo informa que, em 2024, as mudancgas climaticas
impactaram o faturamento médio das Recuperandas, resultando em uma
queda de cerca de 9% em comparagao com a média de 2022 e 2023.
Conforme indica o Laudo, para assegurar o crescimento continuo, foi
necessario realizar revisdes estratégicas internas e externas a fim de se
alcancar o crescimento anual médio de 0,5% das receitas, a partir do

segundo ano.
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» Custo das Mercadorias

39. O Laudo projeta que os custos de mercadoria vendida

representariao, no “ano 07, cerca de 41% da receita liquida de vendas, o que

b

representa um aumento de 1% em relacao a média de 2021 a 2023.

» Despesas Administrativas

40. Segundo o Laudo, no “ano 07, as despesas administrativas
apresentarao redugdao aproximada de 46% em comparagao ao periodo de
2021 a 2023, devido ao fechamento de lojas, possibilitando uma

oportunidade de adaptagao ao novo cenario de mercado.

> Estoque

41. O Laudo registra que as Recuperandas estao implementando novas
praticas de gestio de inventario para otimizar os custos com materiais
operacionais adquiridos de fornecedores, visando reduzir o estoque de pegas
de vestudrio sem comprometer a vazdao de mercadorias. Essa abordagem,
segundo o documento, abrange também acessérios e matérias-primas
sazonais, acarretando uma gestao mais eficiente e sustentavel dos recursos,

o que contribui para a saide financeira da empresa.

> Contas a Receber

42. O Laudo aponta que, devido a imprevisibilidade climatica,
verifica-se uma queda de 63% nas contas a receber dos clientes no “ano 07,
em comparagao a média de 2021 a 2023. No entanto, o documento informa
que com a implementa¢ao de novas estratégias comerciais, administrativas e
operacionais, projeta-se uma recupera¢ao gradual dos recebiveis a partir do
“ano 17, alcancando niveis semelhantes aos de 2022 e¢ 2023 no “ano 107,

com tendéncia de crescimento continuo nos periodos seguintes.
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» Fornecedores

43. O Laudo aponta que, diante das dificuldades iniciais do processo
de Recuperagao Judicial, as Recuperandas planejam adotar uma politica de
pagamentos a vista para fornecedores, como medida estratégica para
assegurar a confianca dos credores e garantir a quita¢do de novas dividas.
Essa mudanc¢a reflete, conforme indicado no Laudo, a necessidade de
adaptagcdo a nova realidade financeira e visa minimizar riscos, evitando o
acimulo de passivos adicionais, fortalecendo a credibilidade da empresa no
mercado e contribuindo para a estabilidade das operagdes durante o periodo

de recuperacio.

> Ajustes de exercicios anteriores

44. O Laudo revela divergéncias entre os credores sujeitos a
Recuperacao Judicial e os extraconcursais, indicando a necessidade de uma
revisao dos créditos para garantir precisado e transparéncia nas informag¢des
financeiras. O documento indica que a revisao podera resultar em ajustes na

lista de credores e nos registros contabeis das Recuperandas.

> Parcelamento Tributario

45. O Laudo informa que as Recuperandas buscarido parcelamentos
especiais para facilitar a quitacdo do crédito tributario, minimizando o
impacto no fluxo de caixa e permitindo a continuidade das operagdes. O
documento indica a necessidade de provisionamento de pagamento de 9%
sobre o faturamento ao longo do periodo, como estimativa para esses

futuros desembolsos.

» Projecdo dos balangos patrimoniais e demonstra¢des do resultado do
exercicio

46. O Laudo apresenta planilhas com proje¢des do Balango

Patrimonial e da Demonstracao de Resultado para os préximos 17 anos,

baseadas nas analises e premissas adotadas, conforme ilustrado nas figuras

seguintes.
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1.2.4. Analise Critica da Administragao Judicial

47. A Administragao Judicial analisou as premissas e as informagoes
utilizadas nas proje¢des contabeis realizadas no Plano de Recuperagao
Judicial, o valor de atribuido aos ativos pertencentes as Recuperandas no
Laudo de Avaliagao dos Ativos e a expectativa de faturamento das

Recuperandas face aos resultados histéricos realizados.

» Premissas Utilizadas nas Projegdes
438. Embora as proje¢des de receita estejam compativeis com o
histéorico recente das Recuperandas e o crescimento projetado no longo
prazo de 0,5% ao ano seja relativamente modesto, a projecao das despesas
operacionais constantes no laudo de viabilidade prevé uma redugao de 32%
no “ano 1”7 em relagao ao nivel de despesas operacionais realizadas de
janeiro de 2023 até junho de 2024, o que pode representar um desafio para a

operacao.

49. Considerando que as recuperandas apresentam uma fragao
histérica de 51% do CMV sobre a Receita Liquida, a projecao apresentada
de 41% exigira melhorias significativas em processos, renegociacio de
contratos com fornecedores ou outras iniciativas para sustentar a

rentabilidade e evitar pressdes no fluxo de caixa.

50. A proje¢ao de manutengao da receita no “ano 1”7 e crescimento a
partir do “ano 2”7, combinada com uma reducao significativa das despesas
operacionais exigira uma adaptagao rapida e eficiente da estrutura
organizacional e das operagcdes para manter o nivel de atividade previsto e
evitar riscos operacionais que comprometam a execu¢ao do plano de

recuperacgao.

51. A Administracao Judicial destaca que o Laudo apresentou apenas a

proje¢ao do Demonstrativo de Resultado do Exercicio (DRE) e do Balanco
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Patrimonial, sem incluir o Fluxo de Caixa Projetado, o que dificulta a
avaliacao da capacidade de geracao de caixa futura e da liquide, uma vez que
o DRE e o Balan¢o fornecem uma visio do desempenho contabil e da

posicao financeira, sem detalhar as entradas e saidas reais de caixa.

» Valor de Mercado dos Ativos

52. Apds analise dos métodos de avaliacio empregados pela empresa
especializada e dos valores atribuidos aos bens e ativos, nio foram
identificadas inconsisténcias metodolégicas ou discrepancias em relagdo aos
valores de mercado. Os ativos foram avaliados segundo metodologias
reconhecidas para este tipo de avaliagio e com base nos parametros de

mercado utilizados.

> Expectativa de Faturamento das Recuperandas com base em Seu

Histo6rico

53. A projecao de Receita Liquida esta compativel com o histérico das
Recuperandas, indicando a manuten¢io do nivel de atividade atual tanto
para o “ano zero” quanto para o “ano 1”. Entre o “ano 2” e o “ano 47, o
Plano prevé um crescimento médio de 1,9% ao ano, seguido de uma reducao
de 1,9% no “ano 5”. Entre o “ano 6”7 e o “ano 17”, estima-se um
crescimento de 0,5% ao ano. O crescimento médio de cerca de 0,6% ao ano
entre o “ano 2”7 e o “ano 17”7 pode ser considerado adequado para uma

projecdao conservadora.
1.3. Dos meios de recuperagio
54. No que toca as medidas de recuperacio, abordadas no inciso I do

artigco 53 da LRE, as Recuperandas apresentaram, na clausula 4.2.4 do

P.R.J., a “estratégia a ser adotada” para fins de reestrutura¢io de negocio.
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55. Para tanto, as Recuperandas definiram duas frentes: (i) estratégia

interna e (ii) estratégia externa, ais quais serao abordados a seguir.

1.3.1. Das medidas a serem adotadas para a recuperagiao do negdcio

e Estratégia interna:

56. Conforme apontam as Recuperandas, as estratégias internas a
serem adotadas estao divididas em dois grupos, quais sejam: (i) Estratégias

Administrativas e Financeiras e (ii) Estratégias Operacionais.

57. Na 4area administrativa financeira foram definidas as seguintes

medidas a serem implementadas:

(i) Reduzir e controlar todos os gastos da empresa; Crédito Junto a Instituigoes
Financeiras e Fornecedores;

(ii) Analise do quadro de funcionarios atual condizente as expectativas e
projecoes de producio e manté-lo alinhado a estas;

(iii) Reorganizar e alongar as dividas com credores;

(iv) Reducao de taxa de juros financeira;

(v) Redugio de prorrogacdes e recompra de titulos descontados;

(vi) Revisao quanto as condi¢des atuais de recebimento reduzindo o prazo de
pagamento dos clientes;

(vii) Realinhar metas para recomposi¢ao do capital circulante; e

(viii) Readequar o fluxo de caixa para atender as necessidades operacionais e do

Plano de Recuperagio Judicial.

58. Ja as estratégias operacionais, que visam a manutenc¢io da
competividade e qualidade das sociedades Recuperandas, foram definidas as

seguintes medidas:

(i) Manutencgao dos prazos de entrega aos clientes;
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(ii) Regular o estoque, para evitar ruptura e atender a demanda com maior

agilidade e eficiéncia; e
(iii) Intensificar programas de redu¢do de custos e otimizagdo de processos

buscando maior produtividade.

59. As Recuperandas também informaram as estratégias comerciais

que serao adotadas para promover a estabilidade das sociedades, o

crescimento da receita e a confianc¢a dos clientes:

(i) Estimulo de vendas para linhas com maior rentabilidade;

(ii) Intensificar controle de verbas e investimentos (ROI);

(iii) Ampliacao e pulverizac¢ao da carteira de clientes;

(iv) Aprimorar indicadores comerciais;

(v) Contratagao de novos vendedores, reativar representantes antigos e em lugar
distante

(vi) Reforcar acoes de marketing para suporte ao reposicionamento de mercado e
imagem institucional;

(vii) Melhorar o desempenho dos clientes ativos; e

(viii) Comités constantes para acompanhamento de planejamento, bem como

mapeamento de pontos de atengao.

e Estratégia externa:

60. Como estratégia a ser adotada no ambito externo com seus
parceiros, fornecedores e «clientes, as Recuperandas buscam uma
reestrutura¢ido ancorada na dilagdo de prazos para o pagamento de seus

passivos.

1.3.2. Satisfagdo de credores sujeitos ainda nio contemplados

no quadro de credores ou em relagido de credores até entiao apresentada

01. A clausula 5.5.5 do Plano prevé que os credores sujeitos a

recuperac¢ao judicial que ainda nao estejam listados na relagao de credores
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receberdo seus créditos nas mesmas condi¢does e formas de pagamento

previstas para os credores ja listados “de acordo com a classificacao que lhes foi
atribuida, sem direito aos rateios de pagamentos eventualmente ja realizados. Desta
forma, seus valores serdo adequados aos pagamentos futuros previstos na ocasidio em
que estiverem habilitados a receber seus créditos oun pagamentos que venham a surgir do

momento de sua habilitacao em diante” .

1.3.3. Satisfagdo dos créditos fiscais

62. Consta na clausula 5.5. do P.R.J., especificamente as fls.
7.934/7.935, o reconhecimento pelas Recuperandas, de pendéncias

tributarias que necessitam ser sanadas como parte de sua reestruturagao.

63. Deste modo, aduzem as Recuperandas que, apdés a aprovagio e
homologacao do Plano, buscario parcelamentos especiais compativeis com
seu estado de empresa em recuperacao, sendo provisionada a necessidade de

pagamento de 9% ao longo do periodo sobre o faturamento (fls. 7918).

64. Assim, as Recuperandas se comprometeram a, no decorrer do

processo de soerguimento:

i) Otimizar sua gestao tributaria, visando evitar novas pendéncias;

ii) Aderir aos parcelamentos existentes e porventura criados pelas entidades
governamentais, levando em consideragio suas possibilidades de caixa,
viabilidade e o estabelecimento de regras e condi¢des apropriadas a sua
condi¢ao de Recuperacao Judicial; e

iii) Quando cabivel, utilizar-se dos remédios legais presentes em nosso

ordenamento juridico para contestar cobrangas que entender indevidas.

1.3.4. Meios de satisfacido de <créditos ndo sujeitos a

recuperagio judicial

65. Prevé o Plano de Recuperagio Judicial, em sua clausula 5.4. (fls.

7.932), que os pagamentos dos créditos nao sujeitos aos efeitos do processo
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recuperacional serao efetuados respeitando-se os respectivos contratos

vigentes, que poderao ser modificados em razao de acordo entre as partes,

de adesdao ao plano ou de decisdes judiciais.

1.3.5. Tratamento dos créditos garantidos

66. De acordo com a clausula 5.5.3, com a publicacio da homologacgao
judicial do plano, as garantias e a exigibilidade dos créditos vinculados a
este Plano contra coobrigados, garantidores, avalistas e fiadores estardo
suspensas, somente podendo exigidas em caso de descumprimento do PR]J,
ficando automaticamente resolvidas as garantias, fiangas, avais e obrigagdes
solidarias anteriormente constituidas, quando da sua quitagcio nos termos

previstos no PR]J.

67. A clausula prevé ainda que, em relagdo as pessoas fisicas avalistas,
coobrigadas e garantidoras, tal clausula s6 tera aplicabilidade nas hipdteses
de os credores serem favoraveis ao PRJ, e que ndo apresentarem objeg¢oes

e/ou ressalvas ao mesmo.
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2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

68. A fim de facilitar a analise dos credores em relag¢ao as disposi¢des

do Plano de Recuperagio Judicial, a A.J. apresenta a compilagao de suas

clausulas referentes as condi¢des de pagamento.

2.1. CLASSE I - CREDITOS TRABALHISTAS

69. Conforme disposto na cldusula 5.1., “item 17 (fls. 7.923/7.924), do
Plano de Recuperac¢io Judicial, os credores trabalhistas serio pagos de

acordo com as seguintes condigoes:

a) Limitagdo: Os créditos da Classe I até 150 (cento e cinquenta)

salarios-minimos, vigente na data de ajuizamento da RJ, serdo pagos
na forma descrita neste item e¢ o saldo remanescente (superior a 150
salarios minimos) sera classificado e liquidado conforme as condig¢des
estabelecidas para os Credores Quirografarios — Classe I11;

b)Desagio: 50% (cinquenta por cento), apds a limita¢do prevista no

0,

item “a”;

c)Amortizagdo: Pagamento em até 1 (um) ano da data da publicagio
da homologacao do P.R.J., respeitando a limita¢ao do item “a”. Nos
casos de novas habilitacdes e/ou majora¢oes de crédito, o prazo de 1
(um) ano para quita¢ao devera ser considerado a partir da data da
sentenca judicial transitada em julgado que o definir.

d)Atualizagio Monetaria: TR + 1% (um por cento) ao ano, limitado
na soma a 3% (trés por cento) ao ano sobre o valor do crédito,
respeitando os itens anteriores.

e) Quitagao: Publicada a homologacao do Plano e efetuados os
pagamentos conforme as premissas acima, resultardo na liberagao e
quitacao irrevogavel das dividas, abrangendo os credores sujeitos a
recuperacao judicial e os que a ela aderirem, bem como seus
sucessores. No que tange as pessoas fisicas, na qualidade de avalistas,
coobrigados garantidores, esta clausula somente terd aplicabilidade
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aos credores que se manifestarem favoraveis ao Plano, e que nao

apresentarem obje¢Oes e/ou ressalvas ao mesmo.

2.2. CLASSE II - GARANTIA REAL

70. De acordo com o PRJ, as Recuperandas nao possuem, atualmente,
créditos arrolados na Classe II, tendo sido previsto na Clausula 5.5. (fls.
7.934) que “eventuais créditos habilitados na recuperacao judicial na Classe 11 —

Garantia Real, estardo sujeitos a mesma forma de pagamento prevista para a Classe

IIT — Quirografirio”.

2.3. CLASSE III - QUIROGRAFARIOS

71. Conforme disposto na Clausula 5.1.; “item 27 (fls. 7.924/7.925),
do Plano de Recuperacgiao Judicial, os credores quirografarios serdo pagos de

acordo com as seguintes condig¢oes:

a) Caréncia: 23 (vinte e trés) meses, contados da data da publicagao

da homologac¢io do Plano, periodo em que ndao ocorrera pagamento.
b) Desagio: 80% (oitenta por cento);

c¢) Amortizagido: Pagamento em 15 (quinze) parcelas anuais iguais e
sucessivas, com vencimento da primeira no dia 15 (quinze) do més seguinte
ao término do periodo de caréncia, com aplicagdo do desigio, e as demais

patcelas nos anos posteriores, no mesmo dia e més da 1* parcela.

i) Créditos de até R$ 2.000,00 (dois mil reais): Pagamento integral,

sem aplicacio de desagio, no dia 15 (quinze) posterior ao
término do periodo de caréncia. OBSERVACAO
IMPORTANTE: A adesdo a esta modalidade devera ser
manifestada em até 30 (trinta) dias apés a publicagio da

homologacio do Plano, mediante envio de e-mail a

recuperacaojudicial@sidewalk.com.br;

ii) Saldo superior a R$ 2.000,00 (dois mil reais): Pagamento no dia

15 (quinze) posterior ao término do periodo de caréncia. Para
quitagao do saldo residual das demais parcelas, o pagamento
minimo sera de R$ 100,00 (cem reais) anuais, no dia 15 (quinze)
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subsequente ao  término da caréncia. OBSERVACAO

IMPORTANTE: Esta opgdo devera ser manifestada em até
30 (trinta) dias ap6s a publicacdio da homologacio do Plano,

by

mediante envio de e-mail a

recuperacaojudicial@sidewalk.com.br;

d) Atualizagao Monetaria: TR + 1% (um por cento) a.a., limitado na
soma a 3% (trés por cento) a.a., respeitando os itens “a” e “b”;

e) Quitagdo: Publicada a homologa¢io do Plano e efetuados os
pagamentos conforme as premissas acima, resultardo na liberagiao e
quitagao irrevogavel das dividas, abrangendo os credores sujeitos a
recuperaciao judicial e os que a ela aderirem, bem como seus
sucessores. No que tange as pessoas fisicas, na qualidade de avalistas,
coobrigados garantidores, esta cldusula somente tera aplicabilidade
aos credores que se manifestarem favoraveis ao Plano, e que nio

apresentarem obje¢oes e/ou ressalvas ao mesmo.

2.4. CLASSE IV - ME/EPP

72. Conforme disposto na cldausula 5.1., “item 3” (fls. 7.925/7.926), do
Plano de Recuperacio Judicial, os credores ME/EPP serio pagos de acordo

com as seguintes condigoes:

a) Caréncia: 23 (vinte e trés) meses, contados da data da publicagao

da homologac¢iao do Plano, periodo em que ndo ocorrera pagamento.
b) Desagio: 80% (oitenta por cento);

c) Amortizagao: Pagamento em 15 (quinze) parcelas anuais iguais e
sucessivas, com vencimento da primeira no dia 15 (quinze) do més seguinte
ao término do periodo de caréncia, com aplicagdo do desagio, e as demais
parcelas nos anos posteriores, no mesmo dia e més da 1* parcela.

i) Créditos de até R$ 2.000,00 (dois mil reais): Pagamento integral,

no dia 15 (quinze) subsequente ao término do periodo de
caréncia. OBSERVACAO IMPORTANTE: Esta op¢io devera
ser manifestada em até 30 (trinta) dias apdés a publicagiao da

homologacio do Plano, mediante envio de e-mail 2

recuperacaojudicial@sidewalk.com.br;
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ii) Saldo superior a R$ 2.000,00 (dois mil reais): Pagamento de

forma integral no dia 15 (quinze) ao término do periodo de
caréncia. Para quita¢ao do saldo residual das demais parcelas, o
pagamento sera de R$ 100,00 (cem reais) anuais, no dia 15
(quinze) subsequente ao término da caréncia. OBSERVACAO
IMPORTANTE: Esta opcdo devera ser manifestada em até
30 (trinta) dias apés a publicagio da homologagdo do Plano,

by

mediante envio de e-mail a

recuperacaojudicial@sidewalk.com.br;

d) Atualizagao Monetaria: TR + 1% (um por cento) ao ano, limitado

(13 2

a na soma a 3% (trés por cento) ao ano, respeitando os itens “a” e

“b”'
b

e) Quitagdo: Publicada a homologacio do Plano e efetuados os
pagamentos conforme as premissas acima, resultardo na liberagao e
quitacao irrevogavel das dividas, abrangendo os credores sujeitos a
recupera¢ao judicial e os que a ela aderirem, bem como seus
sucessores. No que tange as pessoas fisicas, na qualidade de avalistas,
coobrigados garantidores, esta clausula somente tera aplicabilidade
aos credores que se manifestarem favoraveis ao Plano, e que nao

apresentarem obje¢Oes e/ou ressalvas ao mesmo.

2.5. CREDORES PARCEIROS - PAGAMENTO ACELERADO

73. Prevé o Plano, em sua clausula 5.1.1, a modalidade de “Pagamento

Acelerado para Credores Parceiros”, a_qual é facultada ao credor sujeito ou

aderente ao processo de Recuperacio Judicial que, ao aderir a referida

modalidade, se tornara “Credor Parceiro”, restando estabelecido, ainda, que

o “Pagamento Acelerado” podera ser utilizado por qualquer credor com

interesse em fomentar e apoiar a atividade das Recuperandas.

74. Ademais, restou consignado que as Recuperandas ndo sao
obrigadas a comprar ou adquirir linhas de créditos dos credores, cabendo as
Recuperandas a avalicao e analise das condi¢bes oferecidas pelos credores, a
fim de verificar se atendem suas necessidades e se sio competitivas no
mercado. Entendendo que as condi¢des nio siao vantajosas, as Recuperandas

poderio recusar ou apresentar contrapropostas. Além disso, estabelece o
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Plano que o fim do “Pagamento Acelerado” se dara quando a divida do

credor for integralmente quitada na forma do Plano.

2.5.1. CREDORES PARCEIROS FORNECEDORES DE
PRODUTOS DIVERSOS

75. A Clausula 5.1.1.1. (fls. 7.928/7.931) do Plano de Recuperacio
Judicial propde mecanismos alternativos de pagamento dos créditos detidos
por Credores Parceiros Fornecedores de Produtos Diversos, como
fornecimento de insumos, embalagens, servicos, representacao comercial,
entre outros, a serem implementados no 13° més contado da publicag¢io da
homologagcao do PRJ, em assembleia de credores, independentemente de

eventual interposi¢cdao de recursos e incidentes.

76. MEDIDAS A SEREM ADOTADAS PARA (0]
ENQUADRAMENTO NESTA MODALIDADE: Os Credores
Fornecedores de Produtos Diversos que atenderem a condi¢do de
enquadramento acima estabelecidas, poderao aderir a cldusula em questao,
de modo que a habilitagao a esta modalidade devera ser manifestada em até
15 (quinze dias) apds a publicacao da decisio de homologa¢io do P.R.J.,
através de “envio de correspondéncia eletrinica ao e-mail

recuperacaojudicial@sidewalk.com.br, com confirmacio de entrega e de

leitura, e com protocolo dele nos autos dessa Recuperacio Judicial” .

77. Assim, prevé o Plano que, apdés a adesio, os Credores
Fornecedores de Produtos Diversos permanecerao enquadrados nesta
clausula enquanto mantiverem relacio comercial com as Recuperandas, de
modo que ndo serao considerados motivos para desenquadramento dos
referidos credores, da condic¢ao de parceiros: “(7) eventunal indisponibilidade do
produto e/ou a impossibilidade de fornecé-la, qualquer que seja sua quantidade; (ii)
impossibilidade de cumprir o prazgo de entrega solicitado pela RECUPERANDA; e
(iii) ndo formecimento do produto motivado pela inadimpléncia da RECUPERANDA

em relagdo a aquisicio de produtos apds a aprovacdao deste plano de recuperacdo
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78. CONDICOES DE PAGAMENTO: Os créditos dos credores
enquadrados como “Credores Parceiros Fornecedores de Produtos Diversos”

serdo pagos da seguinte forma:

a) Contrapartida do credor: manuten¢io do fornecimento;

b) Caréncia: 90 (noventa) dias posteriores a data de publicagao da
homologacao do P.R.]J.

c) Prazo: Quitagcao do crédito listado no prazo maximo de 10
(dez) anos, contado da publicagao da homologacao do Plano.

d) Desagio: 5% (cinco por cento);

e) Amortizagao: Aceleracio dos pagamentos conforme compra de
novos produtos;

f)yCorrecdao Monetaria: TR + 1% a.a., limitado a 3% a.a.;

g) Método de pagamento: Em conta bancaria a ser informado
pelo credor, com o pagamento até o dia 30 (trinta) de cada meés,
referente ao fornecimento total do més anterior;

h) Aceleragao do pagamento: com a aceitagio formal do
“CREDOR PARCEIRO FORNECEDOR DE PRODUTOS
DIVERSOS” pelas devedoras, as novas negocia¢des poderao
prever a concessao de prazos de pagamentos as Recuperandas,
conforme tabela a seguir, e irdo gerar um pagamento adicional,
para fins de aceleracao e diminuicao do prazo de quitacao dos
créditos concursais, de acordo com a classe de enquadramento do

credor:
PRAZO MEDIO _
PONDERADO DE ACELERACAO DO
PAGAMENTO PAGAMENTO
) 3,00% (trés inteiros por cento) sobre
De 15 a 59 dias o valor da nova compra.
) 5,00% (cinco inteiros por cento)
De 60 a 89 dias sobre o valor da nova compra.
. ; 7.00% (sete inteiros por cento) sobre
Acima de 90 dias o valor da nova compra.
79. Vale destacar ainda, que segundo Plano de Recuperagao Judicial, o

valor da bonificacio irda abater o crédito do Credor Parceiro Fornecedor
listado no Quadro Geral de Credores, e constara com corre¢ao pela TR +
1% a.a., limitado a soma 3% a.a., entre a data do pedido de Recuperacio

Judicial até a data do efetivo pagamento.
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80. A presente clausula passara a vigorar a partir do primeiro dia

util subsequente ao término do periodo de caréncia estipulada.

81. Por fim, foi previsto que as medidas de pagamento da clausula em
questdo ndao impedirdao ou excluirdo o credor do recebimento de seu crédito
conforme o estabelecido para sua Classe, podendo ocorrer de forma
concomitante até o limite do valor do crédito, bem como nao implica
renuncia as garantias eventualmente constituidas e/ou prestadas por

terceiros.

> Da racionalidade econdmica e juridica da clausula

82. A racionalidade econémica e juridica da previsio de pagamento
diferenciado para credores parceiros fornecedores tem fundamento no artigo
67, pardgrafo unico, da Lei 11.101/2005* que autoriza, de forma expressa, o
tratamento diferenciado aos créditos sujeitos a R]J, pertencentes a
fornecedores de bens ou servicos, como ferramenta de auxilio no processo
de soerguimento do devedor em crise, através da unido de esforgcos com os
credores que contribuem com a continuidade do fornecimento de produtos e

servigcos para a manutencao da atividade econdémica da recuperanda, 7n verbis:

2.6. QUADRO RESUMO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO

83. Visando proporcionar ao d. Juizo, credores e demais interessados
uma visualizacao mais clara e compreensivel das condi¢des de pagamentos
previstas no Plano de Recuperacio Judicial, esta Administra¢ao Judicial
elaborou o quadro resumo das referidas condi¢des, conforme se demonstra a

seguir:

4 Art. 67. Os créditos decorrentes de obriga¢cdes contraidas pelo devedor durante a recuperagio
judicial, inclusive aqueles relativos a despesas com fornecedores de bens ou servigos e
contratos de mutuo, seriao considerados extraconcursais, em caso de decretacao de faléncia,
respeitada, no que couber, a ordem estabelecida no art. 83 desta Lei.

Paragrafo tnico. O plano de recuperacdo judicial poderd prever tratamento diferenciado aos
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créditos sujeitos a recuperacdo judicial pertencentes a fornecedores de bens ou servicos que

continuarem a prove-los normalmente apés o pedido de recuperacdo judicial, desde que tais

bens ou setvicos sejam necessarios para a manuten¢io das atividades e que o tratamento
diferenciado seja adequado e razodvel no que concerne a relagio comercial futura.
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QUADRO RESUMO
CONDICOES DE REESTRUTURACAO DOS CREDITOS

a) Limitagdo: os créditos trabalhistas serdo limitados a 150 (cento e cinquenta)
salatios-minimos, de modo que o saldo remanescente sera classificado e liquidado

conforme as condi¢des previstas para a Classe 11 — Quirografarios;
CLASSE I

TGS b) Desagio: 50% (cinquenta por cento), ap6s a limitagdo do item “a”;

TRABALHISTAS B 2 . -
c) Amortizagdo: pagamento em até 1 (um) ano da publicagio da decisio

(Clausula 5.1. — homologatétia do Plano. No caso de novas habilitagdes e/ou majoracio de valores, o
Item 1) pagamento se dard no prazo de até 1 (um) ano, contado da sentenga transitada em
julgado que determinar o valor do crédito;

d) Atualizagio Monetaria: TR + 1% ao ano, limitado a 3% ao ano;

fls. 8148

CLASSE II

Eventuais créditos habilitados na recuperagio judicial na Classe II — Garantia Real,
estardo sujeitos a mesma forma de pagamento prevista para a Classe III —
Quirografario.

CREDORES COM
GARANTIA REAL

(Clausula 5.5)

a) Caréncia: 23 (vinte e trés) meses contados da data da publicacio da decisio de
homologacio do Plano;

b) Desagio: 80% (oitenta por cento);
c) Amortizagao: Pagamento em 15 (quinze) parcelas anuais iguais e sucessivas, com

vencimento da primeira no dia 15 (quinze) do més seguinte ao término do perfodo de
caréncia, com aplicacio do desagio, e as demais parcelas nos anos posteriores, no

CLASSE III mesmo dia e més da 1* parcela.
CREDORES i) Créditos de até R$ 2.000,00 (dois mil reais): Pagamento integral, sem aplicacao
QUIROGRAFARIOS de desagio, no dia 15 (quinze) subsequente ao término do periodo de caréncia. A
adesdo a esta modalidade devera ser manifestada em até 30 (trinta) dias apds a
(Clausula 5.1 — publicacio da homologacio do Plano, mediante envio de e-mail a
Item 2) recuperacaojudicial@sidewalk.com.br;

ii) Saldo superior a R$ 2.000,00 (dois mil reais): Pagamento no dia 15 (quinze)

subsequente ao término do perfodo de caréncia. Para quitacio do saldo residual
das demais patcelas, o pagamento serd de R$ 100,00 (cem teais) anuais, no dia 15
(quinze) subsequente ao término da caréncia. Esta op¢do deverd set manifestada
em até 30 (trinta) dias apds a publicagdio da homologagiao do Plano, mediante
envio de e-mail 2 tecuperacaojudicial@sidewalk.com.bt.

d) Atualizagio Monetaria: TR + 1% ao ano, limitado a 3% ao ano;

a) Caréncia: 23 (vinte e trés) meses contados da data da publicagdo da decisdo de
homologagio do Plano;

b) Desagio: 80% (oitenta por cento);
HILALKT c) Amortizagao: Pagamento em 15 (quinze) patrcelas anuais iguais e sucessivas, com
vencimento da primeira no dia 15 (quinze) do més seguinte ao término do periodo de
caréncia, com aplicagio do desagio, e as demais parcelas nos anos posteriores, no
(Clausula 5.1 - Item 3) [Re3al) dia e més da 1* parcela.

i) Créditos de até R$ 2.000,00 (dois mil reais): Pagamento integral, no dia 15
(quinze) subsequente ao término do periodo de caréncia. A adesio a esta
modalidade devera ser manifestada em até 30 (trinta) dias apds a publicagdo da
homologacio do Plano, mediante envio de e-mail a
recuperacaojudicial@sidewalk.com.br;

CREDORES ME/EPP
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i) Saldo superior a R$ 2.000,00 (dois mil reais): Pagamento de forma integral no

dia 15 (quinze) ao término do petiodo de caréncia. Para quitagio do saldo
residual, o pagamento minimo serd de R$ 100,00 (cem reais) anuais, no dia 15
(quinze) subsequente ao término da caréncia. Esta op¢do devera ser manifestada
em até 30 (trinta) dias ap6s a publicagio da homologagio do Plano, mediante
envio de e-mail 4 recuperacaojudicial@sidewalk.com.br;

d) Atualizagao Monetaria: TR + 1% ao ano, limitado a 3% ao ano;

CREDORES
PARCEIROS

RJ.

a) Contrapartida do credor: manutencio do fornecimento;

b) Caréncia: 90 (noventa) dias posteriores a data de publicacio da homologacio do
P.
c)Prazo: Quita¢io do crédito listado no prazo maximo de 10 (dez) anos, contado da
publicagao da homologacio do Plano.
d) Desagio: 5% (cinco por cento);
e)Amortizagio: Aceleragio dos pagamentos conforme compra de novos produtos;
f) Corregdao Monetaria: TR + 1% aa, limitado a 3% a.a,;

g) Método de pagamento: Em conta bancaria a ser informado pelo credor, com o
pagamento até o dia 30 (trinta) de cada més, referente ao fornecimento total do més
anterior;
h) Aceleragido do pagamento: com a aceitacao formal do “CREDOR PARCEIRO
FORNECEDOR DE PRODUTOS DIVERSOS” pelas devedoras, as novas
negocia¢des poderdo prever a concessao de prazos de pagamentos as Recuperandas,
conforme indicado a seguir, gerardo pagamento adicional, para fins de aceleragdo e

oo et o) ise | diminuicdo do prazo de quitagdo dos créditos concursais, de acordo com a classe de
DE PRODUTOS enquadramento do credor:

DIVERSOS

(Clausula 5.1.1.1)

Prazo médio de pagamento

Aceleragao do pagamento

De 15 a 59 dias

3% sobre o valor da nova compra

De 60 a 89 dias

5% sobte o valor da nova compra

Acima de 90 dias

7% sobre o valor da nova compra

OBSERVACAO IMPORTANTE: Para o enquadramento nesta condicio de
pagamento, o credor deve manifestar seu interesse NO PRAZO DE 15 (QUINZE
DIAS) APOS A PUBLICACAO DA DECISAO DE HOMOLOGAGAO DO
P.

R.J., através de “envio de correspondéncia eletronica ao  e-mail

recuperacaojudicial @sidewalk.com.bt, com confirmacio de entrega e de leitura, e
com protocolo dele nos autos dessa Recuperacio Judicial”

As previsdes de pagamento desta clausula nao impedirdo ou excluirio o ctedor do
recebimento do seu crédito na condigdo prevista para sua Classe, que poderd ocortrer
de forma concomitante, até o limite do valor do seu crédito, bem como nio enseja a
renuncia as garantias eventualmente constituidas e/ou prestadas pot terceitos.

Os pagamentos serdo feitos por meio eletrénico, como PIX| transferéncia bancatia ou

MEIOS DE outra equivalente, devendo os ctedores informar seus dados bancatios, via e-mail

PAGAMENTO (recuperacaojudicial

sidewalk.com.br), em no maximo, 30 (trinta) dias corridos antes
do pagamento da primeira parcela, caso contririo, os vencimentos do fluxo de

(Clausula 5.4.) pagamentos dos créditos sujeitos serao contados ap6s o fornecimento dos tespectivos

dados.

B RIO DE JANEIRO

@ www.psvar.com.br
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3. ALIENACAO DE ATIVOS

84. O Plano de Recuperag¢ao Judicial nao prevé expressa disposi¢ao
sobre a alienagdo de ativos das recuperandas, cumprindo registrar que a
clausula 5.5 dispde que fica autorizada a disponibilizagdo de bens para
penhor, arrendamento ou aliena¢do em garantia, observando-se, quanto a
valoragao dos bens, as premissas de mercado vigentes, visando a obtencao

de linhas de crédito e/ou financiamento para operacio das Recuperandas.

@ www.psvar.com.br
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4. CLAUSULAS CONFLITANTES COM A LEI N° 11.101/2005

85. Em aten¢ido ao que dispée o Comunicado CG n° 786/2020, da
Corregedoria Geral de Justica do Tribunal de Justi¢a de Sdio Paulo, passa-se
a analise das clausulas que, no entender desta Administracao Judicial,
podem, em tese, apresentar algum grau de conflito com a Lei 11.101/2005

ou com entendimentos jurisprudenciais a serem submetidos a analise deste

d. Juizo.

» Das condi¢des de pagamento previstas para a Classe I -

Trabalhista:

86. Prevé o Plano de Recuperagdao Judicial que os créditos trabalhistas
serdo limitados a 150 (cento e cinquenta) salarios-minimos, de modo que o
saldo excedente sera classificado e liquidado conforme as condi¢des de

pagamento previstas para a Classe III — Quirografarios.

87. Nesse sentido, convém ressaltar que, conforme prevé o art. 54, §
1° da Lei 11.101/05, o Plano nao pode estipular prazo superior a 1 (um) ano
para pagamento dos créditos trabalhistas, o que ocorrera com o saldo
remanescente aos 150 (cento e cinquenta) salarios-minimos, visto que o
Plano estipula caréncia de 23 (vinte e trés) meses para pagamento dos

créditos enquadrados na Classe III.

88. Em que pese a disposicao legal, cumpre informar que a
jurisprudéncia do Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo e do Superior
Tribunal de Justica vem admitindo a limita¢ao dos créditos trabalhistas,

desde que conste expressamente no plano de recuperacio judicial e haja

aprovacao da respectiva classe, vejamos:

RECUPERAGCAO JUDICIAL — GRUPO "SAO JOSE" - IMPUGNACAO DE
CREDITO - CLASSIFICACAO DOS HONORARIOS ADVOCATICIOS -

@ www.psvar.com.br
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Crédito do agravado, no valor de R$ R$ 1.087.940,32, decorrente de
honorarios advocaticios, incluido na recuperagio judicial na Classe 1

(créditos trabalhistas e equiparados) — Inconformismo das recuperandas, que
pugnam pela limitacio do crédito a 150 saldrios minimos, na classe
trabalhista, devendo o excedente ser arrolado na classe III (créditos
quirografirios), por analogia ao art. 83, I, da ILei 11.101/05 -
Acolhimento — Enunciado XIII do Grupo Reservado de Direito
Empresarial do TJSP, que prevé a possibilidade de aplicacio do limite
de 150 salarios minimos, previsto no artigo 83, I, da Lei 11.101/2005,
desde que conste expressamente do plano de recuperacio judicial e haja
aprovacio da respectiva classe — Cumprimento, na hipdtese, de todos os
requisitos — Impugnacido que deve ser acolhida — Decisio reformada -
RECURSO PROVIDO. (TJ-SP - AIl: 20174193320228260000 SP 2017419-
33.2022.8.26.0000, Relator: Sérgio Shimura, Data de Julgamento:
24/02/2023, 2* Camara Reservada de Diteito Empresarial, Data de
Publicacdo: 24/02/2023)

AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL - AUTOS DE AGRAVO DE
INSTRUMENTO NA ORIGEM - DECISAO MONOCRATICA QUE NEGOU
PROVIMENTO RECLAMO. INSURGENCIA DA AGRAVANTE. 1. E
possivel, por deliberacio da AGC, a aplicagio do limite previsto no art.
83, I, da lLei 11.101/2005 3as empresas em recuperaciao judicial, desde
que devida e expressamente previsto pelo plano de recuperacio
judicial, instrumento adequado para dispor sobre forma de pagamento
das dividas da empresa em soerguimento. Nio obstante, deve ser
respeitado o limite previsto no art. 83, I, da Lei 11.101/2005, e o excesso
decotado sera convertido em crédito quirografario. 2. Agravo interno
desprovido. (STJ - Aglnt no REsp: 2023758 SP 2022/0272490-6, Relator:
Ministto MARCO BUZZI, Data de Julgamento: 20/03/2023, T4 - QUARTA
TURMA, Data de Publicagio: DJe 23/03/2023)

89. Convém salientar, ainda, que o art. 54, § 2° da LRE estabelece que
nao pode o Plano prever “prago superior a 30 (trinta) dias para o pagamento, até
o limite de 5 (cinco) salirios-minimos por trabalbador, dos créditos de natureza
estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperacao

Judicial”, contudo, o P.R.J. ndo disciplinou tal hipdtese.

» Da previsdo do indice “TR” para corre¢io monetaria:

90. A A.J. entende pertinente trazer ao conhecimento deste d. Juizo
que a clausula 5.1, em seus itens 1, 2 e 3, prevé a “Taxa Referencial” como
indice para corre¢ao monetaria dos créditos trabalhistas, quirografarios e

ME/EPP, cuja matéria é controvertida na jurisprudéncia.

91. Isso porque existem precedentes do C. Tribunal de Justica do

Estado de Sao Paulo que consideram ilegal a aplicacao da Taxa Referencial

& www.psvar.com.br
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como indice de corre¢ao monetaria, determinando a sua substituicao pelo

indice de correcao deste Tribunal, veja-se:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
HOMOLOGACAO DO PLANO RECUPERACIONAL. RECURSO
DESPROVIDO. Agravo de instrumento. Recuperacido judicial. Homologa¢io
do plano recuperacional. Modificacio do indice de correcio monetaria pelo
Juizo. Insurgéncia das recuperandas. Sem pedido de efeito. CORRECAO
MONETARIA PELO JUIZO. POSSIBILIDADE. Adogio da Taxa
Referencial. N4o cabimento. Diante da auséncia de recomposicio do
crédito se adotada a TR, impde-se sua substituicdo pela Tabela Pritica
do Tribunal de Justica, indice apto a manter o poder aquisitivo dos
valores devidos. Jurisprudéncia. Decisio mantida. Recurso desprovido.
(TJ-SP - AI: 22146564120238260000 Sio Paulo, Relator: J.B. Paula Lima,
Data de Julgamento: 08/11/2023, 1* Camara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publicagiao: 08/11/2023)

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. Insurgéncia
contra decisio que homologou o plano de recuperaciao judicial com previsdo
de desagio dos créditos quirografarios de 85%, incidéncia de juros de mora
de 1% ao ano e inicio de pagamento somente depois de 21 meses da data da
homologa¢io. Questdo econdémica. Soberania da Assembleia Geral de
Credores. Condi¢Ges necessarias ao soerguimento da empresa. Aprovacio
dos titulares de créditos. CREDOR FORNECEDOR. Criacido de subclasse de
credor colaborador. Fornecedora de energia elétrica requer a sua inclusido
nesta subclasse, ja que o plano estabelece melhores condi¢des de pagamento.
Trata-se de uma subclasse entre os credores que continuarem fornecendo
ptodutos e/ou servicos a recuperanda e, igualmente, adquitam setvicos e/ou
produtos manufaturados ou revendidos pela recuperanda, mediante
contratacdo aleatéria ou regular. Inclusio, ou ndo, da agravante nesta
subclasse niao foi objeto da decisdo agravada, que apenas homologou o plano
de recupera¢io judicial da devedora. Deliberacio da questio por este E.
Tribunal de Justica ensejaria indevida supressio de instincia. CORRECAOQO
MONETARIA. Atualizacio de créditos com base na Taxa Referencial.
Impossibilidade. No patamar em que a TR se encontra nos ultimos
anos, ela ndo é& apta a recompor o poder da moeda. Indice muito
inferior a inflacdo do periodo. A sua previsdo como fator de correcio
monetaria dos créditos submetidos ao plano de recuperacido judicial
acarreta inaceitavel desagio implicito. Ilegalidade reconhecida.
Substitui¢do da TR pela Tabela Pratica do E. TJSP. RECURSO, NA PARTE
CONHECIDA, DESPROVIDO, COM OBSERVACAO. (TJ-SP - Agravo de
Instrumento: 2276310-29.2023.8.26.0000 Mogi-Mirim, Relator: AZUMA
NISHI, Data de Julgamento: 05/03/2024, Data de Publicacido: 05/03/2024)

AGRAVO DE INSTRUMENTO. DECISAO QUE HOMOLOGOU O PLANO
DE RECUPERACAO JUDICIAL DAS AGRAVADAS. INSURGENCIA DE
BANCO CREDOR, QUE APONTA ILEGALIDADES NO PLANO.
RECURSO PARCIALMENTE PROVIDO. 1. A legalidade do plano de
recupera¢io estd sujeita ao controle judicial, sem adentrar no dmbito de sua
viabilidade econémica. 2. Auséncia de ilegalidade/abusividade, no caso
concreto, quanto ao desagio, caréncia, prazo e juros previstos no plano.
Direitos disponiveis dos credores. Prevaléncia da vontade soberana em
assembleia. 3. Indice de correcio monetaria. TR zerada ha cerca de trés
anos. Prejuizo aos credores. Alteragcio para Tabela Pratica do Tribunal
de Justigca de Sdo Paulo. 4. Atualizacio monetaria deve incidir desde a data
do pedido, por tratar-se de mera recomposicio da moeda. 5. Agravo de
instrumento parcialmente provido. (TJ-SP - AI: 21644863620218260000 SP
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2164486-36.2021.8.26.0000, Relator: Alexandre Lazzarini, Data de
Julgamento: 29/06/2022, 1* Cimara Reservada de Direito Empresarial, Data
de Publicacio: 29/06/2022)

92. Em sentido oposto, existem precedentes do Superior Tribunal de
Justica que consideram a estipulacao de indice de correcio monetaria

constitui matéria afeta a delibera¢do dos credores. Confira-se:

AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. CONTROLE JUDICIAL DA VIABILIDADE ECONOMICA
DO PLANO RECUPERACIONAL. IMPOSSIBILIDADE.
PRECEDENTES. AGRAVO INTERNO DESPROVIDO. 1. Conforme
entendimento desta Corte Superior, é permitido o controle judicial da
legalidade do plano de recuperag¢io judicial, mas nido a revisio de
condi¢oes ligadas a viabilidade econémica, a qual constitui mérito da
soberana vontade da assembleia-geral de credores. Precedentes. 2. O
indice de corregio monetaria esta entre as condigbes relativas a
viabilidade econémica do plano recuperacional, motivo pelo qual ¢
inviavel a determinagdo judicial de substituigio da TR, aprovada
pelos credores, em respeito a soberania da assembleia-geral de
credores. 3. Agravo interno desprovido. (Aglnt no REsp n.
2.060.698/SP, relator Ministro Raul Aradjo, Quarta Turma, julgado em
4/9/2023, DJe de 8/9/2023.)

93. Assim sendo, no que concerne ao indice de correcao monetaria
indicado no Plano, esta Administra¢ao Judicial submete a questao ao crivo

deste d. Juizo.

» Da novagio da divida

94. Prevé a cldusula 5.5.1. do Plano de Recuperacio Judicial, que com
a aprovacao e homologacio do Plano, opera-se a novac¢ao da divida,
conforme artigo 59 da LRE, de modo que todas as obriga¢cdes anteriores
serdo extintas e as execugdoes em face das Recuperandas deverdo ser
encerradas, bem como deverdao ser cancelados os respetivos protestos, com a

exclusao das Recuperandas dos cadastros de inadimpléncia.

95. Contudo, cabe consignar que, conforme entendimento do Superior
Tribunal de Justica, a novagdao operada pelo Plano de Recuperagao Judicial
fica sujeita a condig¢do resolutiva, uma vez que descumprido o Plano,

ocorrera a convola¢ido da recuperagao judicial em faléncia, o que enseja a

& www.psvar.com.br

B RIO DE JANEIRO B, SAO PAULO

Avenida Rio Branco, n ¢ 116, 152 andar Avenida Paulista, n® 777, 72 andar 39
Centro - Rio de Janeiro - RJ Séo Paulo - SP

CEP: 20.040.915 CEP: 13.111.100

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por BRUNO GALVAO SOUZA PINTO DE REZENDE e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 05/11/2024 as 23:39 , sob 0 nimero WIMJ24425764226

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1124613-32.2024.8.26.0100 e cddigo hjsjS8GS.



OO CE D\ fls. 8155
PRESERVA
ANCAQ =

retomada dos créditos as condi¢des contratadas originalmente, nos termos

do artigo 61 da Lei n® 11.101/2005:

RECUPERACAO JUDICIAL. HOMOLOGACAO. DIiVIDAS
COMPREENDIDAS NO PLANO. NOVACAO. INSCRICAO EM CADASTRO
DE INADIMPLENTES. PROTESTOS. BAIXA, SOB CONDICAO
RESOLUTIVA. CUMPRIMENTO DAS OBRIGACOES PRVISTAS NO
PLANO DE RECUPERACAO. 1. Diferentemente do regime existente sob a
vigéncia do DL n° 7.661/45, cujo art. 148 previa expressamente que a
concordata ndo produzia novacdo, a primeira parte do art. 59 da Lei n°
11.101/05 estabelece que o plano de recuperagio judicial implica novagio
dos créditos anteriores ao pedido. 2. A novac¢do induz a extingdao da relacio
juridica anterior, substituida por uma nova, nio sendo mais possivel falar em
inadimpléncia do devedor com base na divida extinta. 3. Todavia, a
novacdo operada pelo plano de recuperacio fica sujeita a uma condigio
resolutiva, na medida em que o art. 61 da Lei n° 11.101/05 dispde que o
descumprimento de qualquer obrigagido prevista no plano acarretara a
convolagdio da recuperagio em faléncia, com o que os credores terido
reconstituidos seus direitos e garantias nas condigdes originalmente
contratadas, deduzidos os valores eventualmente pagos e ressalvados os
atos validamente praticados no dmbito da recuperagdao judicial. 4. Diante
disso, uma vez homologado o plano de recuperag¢io judicial, os o6rgios
competentes devem ser oficiados a providenciar a baixa dos protestos e a

retirada, dos cadastros de inadimplentes, do nome da recuperanda e dos seus
socios, por débitos sujeitos ao referido plano, com a ressalva expressa de
que essa providéncia sera adotada sob a condig¢io resolutiva de a
devedora cumprir todas as obrigacGes previstas no acordo de
recuperagfio. 5. Recurso especial provido. (REsp 1260301/DF, Rel. Ministra
NANCY ANDRIGHI, TERCEIRA TURMA, julgado em 14/08/2012, D]Je
21/08/2012

96. Com relacio a extensdo dos efeitos da novacdo aos avalistas,
coobrigados garantidores, o Plano (notadamente as clausulas 5.5.1, 5.5.2 ¢

5.5.3) deixa consignado que, “ew relacio ds pessoas fisicas, na qualidade de avais,

coobrigados garantidores, somente terd aplicabilidade aos credores que se manifestarem
favordveis ao Plano de Recuperacio Judicial, ¢ que ndo apresentarem objecies ¢/ on

ressalvas ao mesmo’.

97. Deste modo, verifica-se uma possivel restricio de aplicagao do
entendimento jurisprudencial aos avalistas, coobrigados e garantidores
pessoas fisicas, levando-se a crer que a ressalva prevista na clausula em
questdo nao se estende automaticamente aos avalistas, coobrigados e
garantidores pessoas juridicas, quando a jurisprudéncia nao adota tal

distin¢cdo, conforme se observa abaixo:
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RECURSO FESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. PLANO DE RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO.
COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS. SUPRESSAO OU
SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR.
NECESSIDADE. 1. Recurso especial interposto contra acérdiao publicado
na vigéncia do Coédigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados
Administrativos n°s 2 e 3/STJ). 2. Cinge-se a controvérsia a definir se a
clausula do plano de recuperacdo judicial que prevé a supressio das
garantias reais e fidejussérias pode atingir os credores que nido
manifestaram sua expressa concorddncia com a aprovac¢io do plano. 3. A
cldusula que estende a novagdo aos coobrigados ¢é legitima e oponivel
apenas aos credores que aprovaram o plano de recuperagio sem
nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relagio aos credores ausentes
da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar ou se
posicionaram contra tal disposigdo. 4. A anuéncia do titular da garantia
real é indispensavel na hipdétese em que o plano de recuperacido judicial
prevé a sua supressdo ou substitui¢do. 5. Recurso especial interposto
Tonon Bionergia S.A., Tonon Holding S.A. ¢ Tonon Luxemborg S.A. nio
provido. Agravo em recurso especial interposto por CCB BRASIL - China
Construction Bank (Brasil) Banco Multiplo ndo conhecido. (ST] - REsp:
1794209 SP 2019/0022601-6, Relator: Ministro RICARDO VILLAS BOAS
CUEVA, Data de Julgamento: 12/05/2021, S2 - SEGUNDA SECAO, Data
de Publicagdo: DJe 29/06/2021 RST]J vol. 262 p. 516)

98. Desse modo, a Administragdo Judicial submete ao crivo deste d.
Juizo a pertinéncia em se aplicar o entendimento jurisprudencial sobre a
matéria também aos avalistas, coobrigados e garantidores pessoas

juridicas, nas clausulas 5.5.1, 5.5.2 e 5.5.3.
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5. DEMAIS CLAUSULAS/INFORMACOES RELEVANTES DO P.R.].

99. A A.J. apresenta a seguir a sintese das demais disposi¢des do

P.R.J. que reputa relevantes para o conhecimento do credor, bem como

informacdes a serem consideradas:

100. No que tange a Clausula 5.1, item 3, que trata das condi¢des de
pagamento aos credores enquadrados na Classe IV — ME/EPP, submete a
A.J. a ponderagao acerca de possivel existéncia de contradi¢ao entre a
previsao de amortizacao do crédito em 15 parcelas anuais (item c¢) e a
previsio de pagamento “integral” do saldo superior a R§ 2.000,00 (item c,

“11”), que pode causar davida aos credores.

101. No que tange a Clausula 5.1, item 3, que trata das condigdes de
pagamento aos credores enquadrados na Classe IV — ME/EPP, esta
Administracao Judicial entende que o dispositivo requer esclarecimentos

adicionais.

102. Isso porque, a clausula prevé, por um lado, o pagamento integral

ao final do periodo de caréncia para saldos superiores a R§ 2.000,00 (dois

mil reais), no entanto, também menciona uma amortiza¢ao minima anual de

R$ 100,00 (cem reais) para quitagiao de saldo residual, caso existente.

103. Portanto, é necessario esclarecer se o pagamento integral se aplica
de forma imediata ou se, de fato, havera parcelamento para eventual saldo
remanescente, evitando interpretacdes controversas quanto ao fluxo de

pagamento.

104. Créditos em moeda estrangeira: Créditos em moeda estrangeira

serdo convertidos para moeda nacional, pelo cambio do dia do ajuizamento

da recuperac¢ao judicial, ou seja, 05/08/2024. Além disso, serdo convertidos
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em real com base na cota¢io de fechamento da taxa de venda de cambio de

Reais, disponivel no SISBACEN (Clausula 5.2 — Fls. 7.931).

105. Procedimento para ILeildo Reverso: Prevé o Plano que, no

decorrer do processo de soerguimento, havendo boas condi¢bes e
oportunidades pontuais que permitam a antecipa¢ao do pagamento de seus

credores, poderao as Recuperandas pleitear leilao reverso.

106. O leilao sera comunicado a este d. Juizo para inscrigdo dos
credores interessados, onde também serdo apresentadas as condi¢Oes para
sua realizagao. Além disso, estabelece o Plano que o leilio tera como base
os valores listados na relacio de credores, considerando as condi¢des de
pagamentos indicadas no P.R.J., de modo que serdo liquidados os créditos
cuja oferta possua melhor condicio de desagio, limitado ao valor

disponibilizado pelas Recuperadas para quitagao de tais créditos.

107. Por fim, prevé o Plano que os credores que possuirem créditos
superiores ao disponibilizado pelas Recuperandas, poderdao se inscrever com

oferta parcial (Clausula 5.3 — Fls. 7.931/7.932).

108. Procedimentos para pagamento: Os valores devidos aos credores

de todas as Classe, nos termos do Plano, serdo pagos por meio Eletronico,
como PIX, transferéncia Bancdaria ou outra equivalente, devendo os credores
fornecer as Recuperandas seus dados bancarios, via correspondéncia

eletronica enviada para o e-mail recuperacaojudicial@sidewalk.com.br,

em no maximo 30 (trinta) dias corridos antes do pagamento da parcela. Caso
nio observada a antecedéncia indicada, os vencimentos do fluxo de
pagamento dos créditos serdao contados a partir de 30 (trinta) dias apds o

fornecimento dos referidos dados.

109. Os valores referentes a créditos trabalhistas oriundos de

condenacdes judiciais serdo pagos diretamente ao credor, na forma do
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Plano, ficando o mesmo responsavel por informar ao Juizo de origem acerca

do pagamento, salvo disposi¢cao contraria do Juizo originario.

110. Por fim, estabelece o Plano que, nido sera considerado como
descumprimento do P.R.J. o nio pagamento decorrente do ndao fornecimento
dos dados bancarios pelos credores, bem como niao havera incidéncia de
juros ou encargos moratdério se os pagamentos nao tiverem sido realizados
em razdo de os credores niao terem informado seus dados bancirios, no
prazo de 30 (trinta) dias de antecedéncia do vencimento (Clausula 5.4 -

Fls. 7.932/7.933)

111. Da novagido da divida: Dispée o P.R.J. que, com a aprovagio e

homologacao do Plano, ocorrera a novaciao concursal da divida, nos termos
do art. 59 da Lei 11.101/2005, de modo que todas as obrigacGes anteriores
serdo extintas, devendo as execug¢des em face das Recuperandas serem
encerradas, bem como cancelados os protestos, com a exclusio das

Recuperandas dos registros de inadimpléncia.

112. Restou estipulado, ainda, que em caso de conflito entre o Plano e
contratos celebrados com credores, anteriormente ao pedido de recuperagao
judicial, prevalecem as disposi¢des do Plano. Por fim, prevé o Plano que, no
que tange aos avalistas, coobrigados e garantidores pessoas fisicas, a
presente clausula aplica-se apenas aos credores que se manifestarem

favoraveis ao plano, e que nao tenham apresentado obje¢des e/ou ressalvas

ao mesmo (Clausula 5.5.1 — fls. 7.935/7.936).

113. Processos Judiciais: Exceto se houver previsao em contrario, os

credores sujeitos ao Plano nao mais poderao, a partir de sua aprovacgio:

a) Executar qualquer senten¢a judicial, decisdo judicial ou
sentenc¢a arbitral contra as Recuperandas, relacionadas a qualquer
crédito sujeito ao Plano;

b) Arrestar ou penhorar quaisquer bens das Recuperandas;

& www.psvar.com.br

E RIO DE JANEIRO :m SAO PAULO

Avenida Rio Branco, n ¢ 116, 152 andar Avenida Paulista, n® 777, 72 andar 44
Centro - Rio de Janeiro - RJ Séo Paulo - SP

CEP: 20.040.915 CEP: 13.111.100

23:39, sob o nimero WIMJ24425764226

as

do original, assinado digitalmente por BRUNO GALVAO SOUZA PINTO DE REZENDE e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 05/11/2024

é copia
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1124613-32.2024.8.26.0100 e cddigo hjsjS8GS.

Este documento



LI I IO\ fls. 8160
I INLOLIN \//A\

ANCAQ e

c) Criar, aperfeigoar ou executar qualquer garantia real sobre bens

e direitos das Recuperandas;
d) Reclamar qualquer direito de compensagdao contra qualquer
valor devido pelas Recuperandas; e

e) Buscar satisfazer seus créditos por quaisquer outros meios.

114. Ademais, estabelece o Plano que, todas as execug¢oes, agdes
monitérias ou de cobranga em curso, face as Recuperandas e seus
garantidores, referentes a créditos sujeitos ao P.R.J., serio extintas, com a

liberagcao de penhoras e constri¢des existentes.

115. Restou estipulado, ainda, que o Plano, com as respectivas relagoes
de credores, juntamente com a decisio homologatéria do P.R.J., servira
como documento habil a permitir que as Recuperandas solicitem a exting¢ao
das ac¢des. Por fim, no que tange aos avalistas, coobrigados e garantidores
pessoas fisicas, a presente clausula aplica-se apenas aos credores que se
manifestarem favoraveis ao Plano, e que nao tenham apresentado objecgdes

e/ou ressalvas ao mesmo (Clausula 5.5.2 — fls. 7.936/7.937).

116. Garantias de Socios, Devedotres Solidarios e Controladores:

Com a publicagio da homologa¢io judicial do Plano, as garantias serdo
mantidas e sua exigibilidade ficara suspensa, assim como a exigibilidade dos
créditos vinculados a este Plano contra coobrigados, garantidores, avalistas
e fiadores, de modo que apenas poderido ser exigidas em caso de
descumprimento do Plano. Com a quitacao dos créditos nos termos do
Plano, todas as garantias, fiancgas, avais e obriga¢des solidarias ficardo

automaticamente resolvidas.

117. Além disso, prevé o Plano que com relagcao as pessoas fisicas, na
qualidade de avalistas, coobrigados e garantidores, a presente cldusula
aplica-se apenas aos credores que se manifestarem favoraveis ao Plano, e
que nao tenham apresentado obje¢des e/ou ressalvas ao mesmo. Da mesma

forma, todas as demandas eventualmente ajuizadas que tratem de obrigacdes
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quitadas nos termos do Plano serdo extintas sem O6nus para as partes, exceto

em relacao aos credores que votaram contra o Plano, que se abstiverem de
votar, que nao comparecerem a Assembleia Geral de Credores ou

apresentaram obje¢des ao texto do Plano (Clausula 5.5.3 - fls.

7.937/7.938).

118. Cessdes de crédito: Os credores poderao ceder seus créditos a

outros credores ou a terceiros, desde que comuniquem a cessdo as
Recuperandas e ao Juizo, para que produza seus efeitos (Clausula 5.5.4

fls. 7.938).

119. Créditos contingentes, impugnagio ou habilitagdo de créditos

e acordos: Os valores informados no Plano de Recuperagiao Judicial servem,
inicialmente, como demonstra¢io da forma de pagamento proposta pelas
Recuperandas e serdo ajustados e revistos quando de sua homologaciao,
frente aos incidentes ocorridos em seu percurso, bem como nos momentos

de liquida¢ao previstos no plano. (Clausula 5.5.5 — Fls. 7.938).

120. Vinculagio ao Plano: As disposi¢cdes do Plano vinculam as

Recuperandas e seus credores, assim como os respectivos cessionarios e
sucessores, a partir da data da publicagio da decisio homologatdria

(Clausula 5.5.6 — Fls. 7.939).
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6. CONCLUSAO

121. Apresentada a exposi¢do das principais clausulas contidas no

Plano de Recuperag¢ao Judicial, em estrito cumprimento ao artigo 22, inciso
II, alinea “h” da Lei n° 11.101/05, com os apontamentos previstos no
Comunicado CG n° 786.2020 da Corregedoria Geral de Justica do Tribunal
de Justica de Sao Paulo, a A.J. reitera que os credores deverao consultar o
P.R.J. na integra para maiores detalhes quanto as condi¢bes de pagamento e

formas de quitacao de crédito que, conjuntamente com outros documentos,

estdo  disponiveis em  seu site: https://psvar.com.br/recuperacao-

judicial/side-walk/.

122. Eventuais duvidas e pedidos de esclarecimentos também podem ser
encaminhados a Administracao Judicial por meio do correio eletronico

ajsidewalk@psvar.com.br.

123. Por fim, a A.J. submete ao crivo deste d. Juizo as
consideragdes langadas nos téopicos 4 e 5 deste Relatorio, consistentes
na analise das clausulas do Plano, na forma prevista no Comunicado
CG n° 786.2020 da Corregedoria Geral de Justiga do Tribunal de Justiga

de S3ao Paulo.

E. Deferimento.

Sio Paulo, 05 de novembro de 2024

- —

PRESERVA-A(;AO ADMINISTRA(;AO JUDICIAL
ADMINISTRA(;AO JUDICIAL
Bruno Galvao S.P. de Rezende
OAB/SP 420.341
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