ZVEITER O,

JUDICIAL

EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 1* VARA EMPRESARIAL DA
COMARCA CENTRAL DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE
JANEIRO

Processo n° 0245214-56.2022.8.19.0001

A ADMINISTRACAO JUDICIAL CONJUNTA DA
RECUPERACAO JUDICIAL das sociedades MINA TUCANO LTDA.,
BEADELL (BRAZIL) PTY LTD. e BEADELL (BRAZIL 2) PTY LTD,
devidamente nomeada por esse d. Juizo nos autos do processo em epigrafe,
vem a inclita presen¢a de V.Exa., considerando o 2° Aditamento ao Plano
de Recuperagio Judicial apresentado pelas recuperandas no dia 04/09/2023,
as fls. 10.167/10.203, apresentar, na forma determinada pelo artigo 22, inciso

11, alinea “h” da Lei n® 11.101/05, seu:

RELATORIO DE VERIFICACAO DO 2° ADITAMENTO AO

PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL
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I - OBJETO DO PRESENTE RELATORIO

1. De inicio, cumpre a Administracao Judicial — A.J. registrar que o

presente relatdrio é apresentado em cumprimento aos termos do artigo 22, I1,
“h” (segunda parte), da Lei n® 11.101/2005, ¢ tem por objetivo realizar uma
exposi¢cao objetiva e resumida das condi¢des de pagamento estabelecidas no
2° Aditamento ao Plano de Recuperagao Judicial de fls. 10.167/10.203 e dos
meios de recuperacao apresentados pelo Grupo Tucano, em uma linguagem
mais clara, de forma a facilitar a analise dessas condi¢des pelos credores,
atentando-se também para o cumprimento das disposi¢ées previstas nos

artigos 53 ¢ 54 da Lei n® 11.101/2005 (“L.R.”).

2. Destaca-se, desde ja, que as informacdes contidas no presente

relatério ndo eximem os credores de promoverem a leitura integral do

Plano de Recuperagao Judicial, o qual se encontra juntado aos autos as

fls. 10.167/10.203 e esta disponivel para consulta através dos links

https://psvar.com.br/recuperacao-judicial/mina-tucano/ e

https://www.zveiter.com.br/post/mina-tucano-recuperagio-judicial.

II - QUADRO RESUMO DO 2° ADITAMENTO AO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL

OPCOES DE
CLASSE REESTRUTURAC
Ao

CONDICOES DE RESTRUTURACAO DOS
CREDITOS

Os créditos trabalhistas nio serdao reestruturados pelo
CLASSE I Plano de Recuperagio Judicial e serdo pagos, em moeda
CREDITOS Clausula 3.1.1 corrente nacional, em até 5 dias da Data da Homologagio
TRABALHISTAS Judicial do Plano nas mesmas condig¢ées de seu crédito
original.
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CLASSE II
CREDITOS
COM
GARANTIA
REAL

CLASSE III

CREDITOS Primeira parcela

(010)1:001e:¥NIN: ¥ (Clausula 3.1.4)
10S

www.zveiter.com.br
Av. Pres. Anténio Carlos, n® 51 - 192 e 20° andar
Centro, Rio de Janeiro - RJ, 20020-010

PRESERVA
ACAQ ggrsso

Até R$ 55.000,00 para cada credor, em 1 parcela ordinaria,
com vencimento no ultimo dia 1til do 1° més subsequente
a data de homologagio Judicial do Plano.
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PRESERVA
1 ACAO

ADMINISTRACAO
JUDICIAL

SALDO
REMANESCENT
E

Se apos o
pagamento da
primeira parcela
ainda existir
crédito, a diferenca
sera paga na
seguinte condi¢do

(Clausula 3.1.4)

a) Desagio

55% sobtre o valor do saldo remanescente
apods o pagamento da primeira parcela

b) Caréncia de
juros e
principal

36 (trinta e seis) meses apo6s a Data de
Homologagdo Judicial do Plano, sendo
que os juros nao pagos durante o periodo
de caréncia serdo capitalizados ao valor do
principal.

c) Pagamento

7 (sete) parcelas iguais anuais, sendo a
primeira parcela paga até o ultimo dia util
do més subsequente ao término do
periodo de caréncia e as demais nos

de juros e | Aniversarios subsequentes; o0s juros
principal  |incotridos posteriormente ao periodo de
caréncia serdo pagos em parcelas anuais
na mesma data de pagamento da parcela
do principal.
d) Atualizagido | T.R. a partir da Data de Homologagio
monetaria | Judicial do Plano.
e) Taxade |2% ao ano, calculado pro rata temporis
juros apos o término do periodo de caréncia

Clausula 3.1.5

www.zveiter.com.br

Av. Pres. Anténio Carlos, n® 51 - 19° e 20° andar

Centro, Rio de Janeiro - RJ, 20020-010

Considerando a novagdo prevista na Clausula 3.1.4, que
sera operada com a homologacio do Plano de
Recuperagio Judicial, os credores relacionados em moeda
estrangeira poderao realizar, nos instrumentos celebrados
com as Recuperandas, os ajustes que se fizerem
necessarios para adequar a operagao relativa ao Crédito
Reestruturado, seja para possibilitar a manutencgido dos
valores em moeda estrangeira, seja eventual
nacionalizagdo do Crédito Reestruturado, sendo que,
nessas hipoteses, as Recuperandas se obrigam a assinar
referidos instrumentos em até 5 (cinco) dias corridos da
data da aprovagdo do plano em assembleia geral de
credores, sem que isso importe absolutamente nenhum
tratamento diferenciado aos credores que estejam
submetidos a Recuperagdo Judicial ou mudanga das
condi¢des previamente aprovadas no Plano.
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Primeira parcela

Até R$ 55.000,00 para cada credor, em 1 parcela ordinaria,
com vencimento no ultimo dia 1til do 1° més subsequente

pagamento da
primeira parcela
ainda existir
crédito, a diferenga
sera paga na

seguinte condigdo
CREDORES

PARCEIROS (Clausula 3.1.6)

OPERACIONAIS

c) Pagamento
de juros e
principal

(Cldusula 3.1.6) a data de homologagio judicial do Plano.
. 40% sobre o valor do saldo remanescente
a) Desagio , s

apods o pagamento da primeira parcela
36 (trinta e seis) meses ap6s a Data de
b) Caréncia de | Homologag¢ao Judicial do Plano, sendo
juros e que os juros ndo pagos durante o periodo
SALDO principal de caréncia serao capitalizados ao valor do

N Lo rincipal.
REMANESCENT princip
E

5 (cinco) parcelas iguais anuais, sendo a
Se ap6s o primeira parcela paga até o ultimo dia 1til

do més subsequente ao término do
periodo de caréncia e as demais nos
Aniversarios subsequentes; os juros
incorridos posteriormente ao periodo de
caréncia serdo pagos em parcelas anuais
na mesma data de pagamento da parcela
do principal

d) Atualizacio
monetaria

T.R. a partitr da Data de Homologagio
Judicial do Plano.

e) Taxa de
juros

2% ao ano, calculado pro rata temporis
apos o término do periodo de caréncia

Condigées
cometciais
(Clausula 3.1.6.1)
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(@)

N3ao possuir ou desistir de quaisquer
litigios com a Companhia em até 10 (dez)
dias da Data de Homologagio Judicial do
Plano

(i)

Ter fornecido, apds a Data do Pedido e
continuar a fornecer para o Grupo
Tucano, apés a Data de Homologagio
Judicial do Plano, bens, produtos ou
servicos, que a critério do Grupo Tucano
sejam considerados essenciais, em
condigées comerciais e financeiras
satisfatorias ao Grupo Tucano; e

Concordar, em carater itrevogavel e
irretratavel, em manter o fornecimento de
bens, produtos ou servicos até o
pagamento do Crédito Reestruturado
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Primeira parcela

Até R$ 50.000,00 para cada credor, em 1 parcela otdinaria,
com vencimento no ultimo dia 1til do 1° més subsequente

REMANESCENTE

(Cldusula 3.1.7) a data de homologagio judicial do Plano.
2 65% sobre o valor do saldo remanescente
a) Desagio , .

apos o pagamento da primeira parcela
36 (trinta e seis) meses ap6s a Data de
b) Caréncia de | Homologagdo Judicial do Plano, sendo
juros e que os juros nio pagos durante o periodo
principal | de caréncia serdo capitalizados ao valor do

SAL.DO

principal.

CLASSE IV
CREDITOS

Se apds o
ME/EPP

pagamento da
primeira parcela
ainda existir crédito,

a diferenga sera
paga na seguinte

condigio

(Clausula 3.1.7)

CREDITOS DE
PARTES
RELACIONADA
S

Clausula 3.1.8

www.zveiter.com.br
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24 (vinte e quatro) parcelas iguais,
mensais e sucessivas, sendo a primeira
parcela paga até o ultimo dia do més

c) Pagamento | subsequente ao término do periodo de

de juros e | caréncia; 0s juros incorridos
principal | posteriormente ao periodo de caréncia
serdo pagos em parcelas mensais nas
mesmas datas de pagamento das parcelas
do principal
d) Atualizagido | T.R. a partir da Data de Homologagio
monetaria | Judicial do Plano.
e) Taxade |2% ao ano, calculado pro rata temporis
juros apos o término do periodo de caréncia

Os Créditos de Partes Relacionadas terdo seu pagamento
subordinado aos pagamentos dos Credores Concursais.
Os Créditos de Partes Relacionadas detidos contra as
Recuperandas Beadell 1 e Beadell 2 deveriao ser
capitalizados ou extintos, sem que haja recurso contra a
Mina Tucano. Os Créditos de Partes Relacionadas detidos
contta a Mina Tucano poderdo ser capitalizados ou
mantidos como créditos, a critério do Credor Parte
Relacionada, sendo certo que seu pagamento somente
podera ocorrer apos a quitagido dos Créditos Concursais.
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PRESTRVA
SIS QST

CREDITOS
RETARDATARI Clausula 3.1.9
oS

Os Créditos Retardatarios também serdo novados e
substituidos por Créditos Reestruturados e pagos de
acordo com uma das Opgoes de Recebimento oferecidas a
respectiva classe de Créditos Concursais, conforme
previsto nos itens da Clausula 3.1 do Plano de Recuperagio
Judicial, também se iniciando a partir da Data de
Fechamento da Operagio.

Os Créditos Iliquidos somente serdao devidos pelo Grupo

Tucano apods a certificacdo do trinsito em julgado da
decisdo judicial que reconhega sua liquidez, certeza e

Cléusula 3.1.10 exigibilidade e classificagio de tais créditos e estardo
sujeitos aos termos e condi¢des aplicaveis aos Créditos

Retardatarios
Na hipotese de o Grupo Tucano ter quitado Créditos
Iliquidos, em virtude de decisdo judicial recorrivel, e caso,
posteriormente, seja preferida decisdao judicial definitiva,
transitada em julgado, que decorra na majoragao, extingao
ou diminuigdo ou reclassificagio de tais Créditos Iliquidos
ja pagos, os Créditos Iliquidos se sujeitardo aos seguintes

efeitos

Na hipotese de se verificar eventual
majoragdo no valor de qualquer Crédito
decorrente de decisdo judicial transitada
’ em julgado apds a Data de Aprovagio do
CREDITOS Plano ou objeto de acordo entre as partes
ILIQUIDOS firmado apdés a Data de Aprovagio do
Plano, o montante correspondente a
Clausula 3.1.10.1 diferenga entre o Crédito decorrente de

decisao judicial transitada em julgado ou
acordo entre as partes € o montante
reconhecido na Lista de Credores sera
pago na forma prevista no Plano de
Recuperagdo Judicial para os Créditos
Retardatarios. Neste caso, as regras de
pagamento do valor majorado de tais
Créditos, notadamente quanto a
incidéncia de juros, passardo a ser
aplicaveis apenas a partir da habilitacdo
do crédito, correspondente a parcela
majorada do referido Crédito e desde que
atendidos todos os requisitos e
obsetvados todos os procedimentos e
prazos descritos nos itens e na Clausula
4.2; e

www.zveiter.com.br
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|

CREDITOS EM
MOEDA
ESTRANGEIRA

Clausula 3.1.11

Na hipotese de se verificar eventual
extingao ou redugio no valor de Créditos
decorrentes de decisdo judicial transitada
em julgado ou acordo entre as partes, e a
consequente retificacdo da Lista de
Credores, o Credor Concursal que se
beneficiou desse pagamento indevido,
devera restituir ao Grupo Tucano, no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da
certificagio do referido trinsito em
julgado ou acordo entre as partes,
conforme o caso, os valores que ja tenham
sido pagos e que superem o valor de seu
Crédito Reestruturado. A ndo restituigio
tempestiva, ensejara na incidéncia dos
encargos e penalidades previstos no item
3.1.14, podendo o Grupo Tucano
compensar este valor acrescido de
encargos e de penalidades com eventuais
Créditos Concursais, no momento do
vencimento das suas correspondentes
parcelas

(i)

Os Créditos denominados em moeda estrangeira serdao
mantidos na moeda original para todos os fins de direito,
em conformidade com o disposto no artigo 50, § 2° da
LREF, e serio liquidados em conformidade com as
disposi¢cdes do Plano de Recuperagido Judicial, sem a
incidéncia de cotregao ou juros

CUSTOS E

TRIBUTOS Clausula 3.1.12

Todas as obrigagdes financeiras e todos os pagamentos a
setem realizados pelo Grupo Tucano no Ambito do Plano
de Recuperacdo Judicial, serdo cumpridos e pagos
liquidos de quaisquer tributos, contribuigdes sociais,
impostos, encargos, taxas ou outras cobrangas de qualquer
natureza, presentes e futuros

PENALIDADES

E ENCARGOS Clausula 3.1.14

O nio pagamento tempestivo dos  Créditos
Reestruturados, seja em razio da reestruturagio da divida
concursal prevista na Clausula 3.1 ou do pagamento
antecipado dos Créditos Reestruturados, previsto na
Clausula 3.1, implicara incidéncia de multa de 2% (dois por
cento) sobre o valor inadimplido do respectivo Crédito
Reestruturado, além da incidéncia de Taxa de Juros a.a. de
mora de 1% (um por cento), atualizado desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo e integral
pagamento, pela variagio da TR, calculados pro rata
temporis.

www.zveiter.com.br
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Sem prejuizo da incidéncia das penalidades previstas no
item 3.1.14, o Credor Concursal que tiver inadimplido o
pagamento de 3 (trés) parcelas consecutivas do seu
Clausula 3.1.15 | Crédito Reestruturado podera exigir o vencimento
antecipado das parcelas, vincendas e que nio tenham sido
pagas, do seu respectivo Crédito Reestruturado, trazidas a
valor presente

VENCIMENTO
ANTECIPADO

|

FORMAS DE PAGAMENTO DOS CREDITOS REESTRUTURADOS (Clausula 3.1.13)

Com o objetivo de preservar o caixa do Grupo Tucano, as parcelas dos Créditos
Reestruturados poderdo ser pagas pelo Grupo Tucano por meio de
compensacdes, nos termos do artigo 368 e seguintes do Cédigo Civil, nos casos
em que o Grupo Tucano e seus Credores Concursais possuirem obrigagdes
reciprocas de créditos e débitos; devendo tal compensagio ocorrer apenas apos
a Data da Homologag3o Judicial do Plano, no momento do vencimento de tais
parcelas e nos limites do valor dela constante

Compensacio
(Clausula 3.1.13, i)

Nio havendo créditos e débitos a serem compensados na forma prevista no item
(i) acima, ou, a exclusivo critério do Grupo Tucano, os Créditos Reestruturados
IR S EI serdo pagos por meio de documento de ordem de crédito (DOC), transferéncia
bancaria eletrdnica disponivel (TED), pagamento instantineo (Pix) ou qualquer outro
((GEVELIEANERN documento que comprove a transagdo bancaria, em conta bancaria a ser
ii) obrigatoriamente informada pelo Credor Concursal na forma do item 4.2. O
comprovante de deposito ou de transferéncia do valor creditado servira como
prova de Quitagao.

ANTECIPACAO DO PAGAMENTO DOS CREDITOS REESTRUTURADOS

Durante o periodo de 9 (nove) anos apoés 31 de dezembro de 2024 as
Recuperandas deverdo realizar a antecipagdo de pagamento dos créditos
concursais e dos extraconcursais detentores de ACCs no momento da
Homologagao do Plano, caso sejam verificadas, cumulativamente, as seguintes
condigbes:

a) As Recuperandas tenham aferido Receita Liquida Unitaria maior do que R$
10.500,00 / Oz (dez mil e quinhentos reais por onga) (“Receita Liquida Unitaria
Minima”), ajustada pela variagdo do IPCA acumulado a partir da data de
homologagio do PR] até o més de dezembro do ano de apuragio; e

Clausula 3.2

b) As Recuperandas tenham obtido um resultado de EBITDA deduzido dos
Custos de Stripping Capitalizados acima dos valores descritos na tabela disposta
no PR]J, ajustados pelo IPCA acumulado a partir da data de homologagao do
PRJ até o més de dezembro do ano de apuragio.
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A aferi¢do dos valotes definidos nos itens (a) e (b), acima, devera ser feita até o
(OELEIERMA BN dia 31 de marco do ano subsequente ao ano de apuragio (em cada ano, a “Data
de Afericao”).

Caso as condig6es definidas nos itens (a) e (b), acima, tenham sido atingidas na
data de afericdo descrita na Clausula 3.2.1, as Recuperandas destinardo o
montante equivalente a 30% da Receita Excedente para adiantamento do saldo
devedor devido aos credores concursais e dos credores extraconcursais
detentores de ACCs no momento da Homologagio do Plano, distribuidos pro-
rata ao valor do saldo devedor em 31 de Dezembro do ano de apuragio

Clausula 3.2.2

O pagamento da antecipagdo dos créditos reestruturados sera feito em até 30

N RN (t:in¢2) dias da Data de AfericAo, definida na Cliusula 3.2.1

Receita Liquida Unitaria: é o quociente entre a Receita Bruta Total, deduzida
de impostos, royalties, contribui¢ées, taxas de refino e de marketing, aferida
pelas Recuperandas no ano de apuragido, e a quantidade de ouro vendida,
medida em ongas, pelas Recuperandas no ano de apuragao

Clausula 3.2.4

Receita Excedente: ¢ o produto obtido entre (i) a diferenca entre a Receita
(OELENIERMAEIN Liquida Unitaria e a Receita Liquida Unitaria Minima; e (ii) a quantidade de
ouro vendida, medida em ongas, obtida pelas Recuperandas no ano de apuragio

Custo de Stripping Capitalizado: a defini¢gio de stripping capitalizado sera
aquela definida na interpretagao técnica ICPC 18 - Custos de Remogio de Estéril
(Stripping) de Mina de Supetficie na Fase de Producgao, disponivel, nesta data,
no website
https://conteudo.cvim.gov.br/export/sites/cvm/menu/regulados/normascon
tabeis/cpc/ICPC 18 rev 14.pdf.

Clausula 3.2.6
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III - LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO E AVALIACAO
DOS BENS E ATIVOS

3. O presente relatério visa resumir o Laudo Econdémico-Financeiro
emitido para avaliar a viabilidade do Plano de Recupera¢ao Judicial e o Laudo
de Avaliacdo de Bens e Ativos do Imobilizado, ambos elaborados para o
Grupo Tucano em 03/09/2023, face a apresentacio do segundo Aditivo do
Plano de Recupera¢iao Judicial apresentado em 04/09/2023.

4. O estudo apresentado no Laudo Economico-Financeiro baseou-se
nas demonstra¢cdes financeiras de exercicios anteriores, em planilhas e
demonstrativos, bem como nas informacdes macroecon6micas, indices

financeiros e outras informag¢does divulgadas publicamente para o mercado.

5. A projecio do Demonstrativo de Fluxo de Caixa do Grupo Tucano
foi realizada a partir da projecao anual da Demonstracio do Resultado do

Exercicio entre 2023 e 2033, utilizando fluxos em termos reais.

6. O Laudo de Avaliacao de Bens e Ativos fornece tanto para a situagao
de valor de mercado, quanto para o cenario de liquidagao forgcada, o Valor de
Venda Individualizada e o Valor de Venda Consolidada dos referidos ativos
para fins de suporte ao Plano de Recuperag¢ao Judicial da sociedade. Segundo
o Laudo, a estimativa do valor dos ativos baseou-se nos documentos suporte
fornecidos pela Grupo Tucano, no plano de negdcios da Sociedade, nas
informagoes fornecidas pelos administradores e assessores da sociedade e em

premissas de mercado.
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1. PREMISSAS UTILIZADAS NAS PROJECOES FINANCEIRAS

7. No Laudo Econdémico-Financeiro sao apresentadas as seguintes
premissas utilizadas nas proje¢oes contidas no segundo aditivo do plano de

recupera¢ao judicial:

a) Horizonte temporal de 11 anos para as projegoes.

b) Utilizagao do método de fluxo de caixa indireto a partir da projegao do
EBITDA".

c) Niveis de capital de giro e de investimentos (CAPEX?) adequados para a
manutenc¢ao da operacdo da sociedade e investimentos nos projetos de exploragio

mineral.

d) Volume de vendas projetado de acordo com as premissas operacionais

de produc¢dao de mineragdo subterranea e minerag¢ao a céu aberto.
e) O Preco do ouro foi mantido estavel ao longo do periodo de projecio.

f) Projecao da Receita Bruta em 2024 no valor de R$ 647.000.000,00

(seiscentos e quarenta e sete milhoes de reais).

g) Receita liquida diretamente relacionada ao faturamento bruto, sendo

deduzidos os royalties de exploragao.

h) Projecao da Receita Liquida em 2024 no valor de R$ 630.000.000,00

(seiscentos e trinta milhdes de reais).

Em milh&es de RS 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

Receita bruta de vendas 1,0 6470 736,0 8640 6630 4030 5070 5650 6430 7390 6510
Dedugdes sobre a receita 0,0 (17,00 (19,0) (23,00 (18,0) (11,00 (13,0) (150) (17,0) (20,00 (17,0)

Receita liquida 1,0 6300 716,0 8409 6450 3920 4940 5499 626,0 719,1 6340

k) Os percentuais de crescimento estimado da receita liquida ao longo do

periodo projetado foram os seguintes:

Variagdo % 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
Receita liquida de vendas - - 13,8% 17,3% -23,3% -39,2% 26,0% 11,3% 13,8% 14,9% -11,8%

Y O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) equivale ao LAJIDA (Lucros Antes de Juros,
Impostos, Depreciagdo e Amortizagao).

2 CAPEX ¢ a sigla da expressdo inglesa CAPital EXpenditure, que pode ser definida como Despesas de Capital ou

como Investimentos em Bens de Capitais.
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1) EBITDA no valor de R$ 201.000.000,00 (duzentos e um milhoes de reais)
no ano de 2024, chegando ao valor maximo de R$ 362.000.000,00 (trezentos e
sessenta e dois milhoes de reais) em 2026.

EBITDA 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
EBITDA (RS millh&es) (50,0) 201,0 294,0 362,0 326,0 73,0 90,0 125,0 207,0 287,0 239,0
Margem EBITDA N.A. 319% 41,1% 43,0% 505% 18,6% 18,2% 22,7% 33,1% 39,9% 37,7%

m) As projecoes de pagamentos aos credores estao de acordo com 0s termos propostos no
Plano de Recuperacio Judicial.

2. DEMOSTRATIVOS FINANCEIROS PROJETADOS

8. Com base nas premissas descritas acima, o Laudo Econoémico-
Financeiro apresenta a proje¢ao do fluxo de caixa para os proximos 11 anos

no Anexo 1, conforme apresentado ao final deste resumo, também no Anexo

1.

PROJECAO DO DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DO EXERCICIO E FLUXO DE CAIXA

Mina Tucano Ltda

Em milhGes de RS 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
Receita bruta de vendas 1 647 736 864 663 403 507 565 643 739 651
Dedugdes sobre a receita 0 (17) (19) (23) (18) (11) (13) (15) (17) (20) (17)
Receita liquida 1 630 716 841 645 392 494 550 626 719 634
cPV 0 (391) (384) (440) (285) (293) (378) (399) (393) (406) (370)
Lucro bruto 1 239 332 401 360 99 116 151 233 313 264
Despesas operacionais (51) (38) (38) (38) (35) (26) (26) (26) (26) (26) (26)
EBITDA (50) 201 294 362 326 73 90 125 207 287 239
Variagdo do Capital de Giro 0 6 3 (7) (2) 4 1 0 0 0 (1)
IR/CSLL Efetivamente Pagos 0 (20) (30) (14) (21) (2) (3) 9) (25) (38) (21)
Reembolso de impostos 16 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Fluxo de Caixa Operacional (FCO) (34) 187 267 342 303 75 88 117 182 249 217
CAPEX 0 (203) (275) (271) (108) (46) (51) (61)  (62)  (58)  (33)
Fluxo de Caixa Investimentos (FCI) 0 (203) (275) (271) (108) (a6) (51) (61) (62) (58) (33)
Captagdo de recurso/Lib. de colateral 40 96 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ACC 0 (5) 0 (38) (45) (43) (40) 0 0 0 0
Fluxo de Caixa Financiamento (FCF) 40 91 0 (38) (45) (43) (40) 0 0 (1] 0
Fluxo de Caixa Pré Pagamento PRJ 6 75 (8) 32 149 (14) (3) 55 121 191 184
Classe | 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Classe Il (23) (5) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Classe IIl (5) 0 0 (31) (33 (32 (32) (31) (4) (4) 0
Classe IV (3) 0 0 (3) (2) 0 0 0 0 0
Fluxo de Caixa do Periodo (25) 71 (8) 1 113 (48) (35) 24 117 188 184
Margem EBITDA N.D. 32% 41% 43% 51% 19% 18% 23% 33% 40% 38%
Variacdo da receita bruta de vendas N.D. N.D. 13,8% 17,4% -23,3% -39,2% 25,8% 11,4% 13,8% 14,9% -11,9%
Receita liquida de vendas - - 13,7% 17,4% -23,3% -39,2% 26,0% 11,3% 13,8% 14,9% -11,8%

Fluxo de caixa (R$ milhdes)

Saldo de Caixa Inicial 49 23 94 86 87 200 152 117 141 258 445
Fluxo de Caixa do Periodo (25) 71 (8) 1 113 (48) (35) 24 117 188 184
Saldo de Caixa Final 23 94 86 87 200 152 117 141 258 445 629
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9. Os graficos a seguir apresentam as projecoes da receita liquida, dos
custos, do EBITDA e da margem EBITDA para os préximos 11 anos, com

base nas premissas de pre¢os e volumes adotadas.

10. O laudo explica que o plano apresentado pelo Grupo Tucano e seus
assessores financeiros prevé receitas provenientes de trés fontes principais:
(1) Receita da mineragao a céu aberto; (ii) Receita da minerac¢do subterranea;

e (iii) Venda do estoque existente de ouro.

11. Essas receitas sio projetadas com base na expectativa anual de
venda de ouro para as modalidades de mineracdao a céu aberto e subterranea,
mantendo um pre¢o do ouro constante e considerando as estimativas de
aproveitamento do minério em cada fase da mina. Além disso, para o ano de
2023, também foi contemplada a receita proveniente da venda do estoque de

ouro ja existente.

o Projectic de Receita (R$ mi)
B4

B00 ] 79
700 S47 BET 543 51
som . 565
S00 403
400
S00
200
100 1
i 2023 2024 2025 DEXDE, 2097 2028 2000 200 2031 2032 2033
W Vendag de estoque existente de oure (2§ mm) Mineragdo subteranea (RS mm| N Minrerogdo a cew aberto [R$ mm)
12. Em rela¢io as dedug¢des sobre a receita, o laudo indica que foram

considerados os impostos e outras dedu¢des de acordo com as aliquotas em
vigor para cada atividade, levando em conta o enquadramento no Regime de
Lucro Real. Adicionalmente, foram contempladas as taxas de royal/ties que se
aplicam com base na receita gerada com a minera¢ao, tanto para o governo

federal, estadual quanto para a comunidade local.
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13. Conforme informado no laudo, os Custos dos Servicos Prestados do
Grupo Tucano incluem despesas diretas relacionadas a extra¢cao do minério,
processamento desse minério e custos associados a movimentag¢ao da pilha de
estoque de minério (stockpile). Esses custos foram determinados com base nas
projecoes apresentadas pelo Grupo Tucano e seus assessores financeiros,
sendo divididos entre as opera¢oes de mineragao a céu aberto e mineracao

subterranea.

14. Ainda conforme o laudo, as Despesas Operacionais consistem
principalmente em despesas relacionadas a pessoal, manutenciao, consumiveis
da operag¢ao e outros gastos operacionais. Essas despesas foram estimadas
com base nas projec¢oes fornecidas pelo Grupo Tucano e seus assessores

financeiros.

15. A projecio da Margem EBITDA (EBITDA sobre Receita Liquida)
indica crescimento no periodo com 31,9% em 2024 e 37,7% em 2033. O valor
do EBITDA ¢é da ordem de R$ 201.000.000,00 (duzentos e um milhdes de
reais) em 2024 e atinge R$ 239.000.000,00 (duzentos e trinta e nove milhdes
de reais) em 2033.

Custos, Despesas (R$ mi) e Margem EBITDA (%)
Bae 446 442 ,‘:,,.?H” 431 % 3 = 440 435 452 150%
— ol 4,1 % I 418 Se® s . 413 500 0 400%
I I | I I“” I —
mmmm Custos Operacionals Despesas Operacionai s Dedugdes Margem EBITDA
16. O laudo apresenta também o grafico contendo as entradas e saidas

projetadas, assim como o saldo resultante para cada periodo, conforme

abaixo.
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Fluxo de Caixa Operacional (R$ mi)

L Saidas & Fluxo de Caixa

17. O laudo registra ainda que o Plano de Recuperagao Judicial inclui
uma proje¢ao de investimentos (Capex) que foi elaborada com base nas
necessidades de manuten¢ao das operagdes do Grupo Tucano. Prevé-se um
desembolso total superior a R$ 1.209.000.000,00 ao longo do periodo
projetado. O grafico a seguir ilustra o fluxo de caixa de investimento
projetado em termos reais.

CAPEX([R$ mi)

300 s 271
250
03
200
150
o8
190 &1 &2
55

) I x n 0§ -
- 0 i =

i L "i-{f: i 5"0 i 4 F oy & e

18. Como resultante das projecdes realizadas, o laudo apresenta o fluxo

de caixa projetado da Mina Tucano considerando o Fluxo de Caixa

Operacional somado ao Fluxo de Caixa de Investimentos, conforme ilustrado

a seguir.
Fluxo de Caixa Operacional + Fluxo de Caixa de Investimentos (R$ mi)
. = u H I I I
(16 =
34)
N 5 Ny Py { & b & © e P
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3. VIABILIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO

19. Em tépico especifico, o laudo apresenta as proje¢oes de pagamento
dos credores constantes na rela¢cio de credores, com base nas premissas e
mecanismos apresentados no Plano de Recuperag¢io Judicial pelo Grupo

Tucano e seus assessores.

20. Utilizando as premissas do Plano de Recuperacao Judicial e analises
realizadas pela Meden Consultoria sobre as proje¢does do Grupo Tucano,
foram calculadas as expectativas de pagamento da divida do grupo,
considerando todas as informacdes apresentadas ao longo do trabalho e as

regras estabelecidas no referido Plano.

21. Conforme apresentado no laudo, as tabelas e o grafico abaixo
demostram o fluxo de caixa e os pagamentos aos credores que devem se
desenrolar ao longo do periodo projetado, juntamente com os niveis de caixa

do Grupo Tucano e seu endividamento, com base na estrutura operacional

esperada.
PREMISSAS PROJETIVAS - MINA TUCANO 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Fluxo de Caixa Pré Pagamento PRJ 3 75 (8) 32 149 (14)

Pagamento PRJ - Classe | (@ - - - - -

Pagamento PRJ - Classe Il (23) (5) - - - -
Pagamento PRI - Classe [If (5) - - (31) (33) (32)
Pagamento PRI - Classe IV (3) - - (0) (3) (2)
Fluxo de Caixa do Periodo (25) 71 (8) 1 113 (48)

*Saldos apresentados contemplam apenas desembolsos de caixa (nédo contempla o desdgio)

Tabela 1: Fluxo de Caixa Pré Pagamento PRJ e Fluxo de Caixa do Periodo do Grupo Tucano — parte 1

PREMISSAS PROJETIVAS - MINA TUCANO 2029 2030 2031 2032 2033

Fluxo de Caixa Pré Pagamento PRJ (3) 55 121 191 184
Pagamenio PRJ - Classe | - - - - -

Pagamenio PRJ - Classe ! -
Pagamento PRJ - Classe (Il (32) (31) ) 4)

Pagamento PRJ - Classe IV - - - - -
Fluxo de Caixa do Periodo (35) 24 117 188 184

*Saldos opresentados confemplam apenas desembolsos de caixa (ndo contempla o desdgio)

Tabela 2: Fluxo de Caixa Pré Pagamento PRJ e Fluxo de Caixa do Periodo do Grupo Tucano — parte 2
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Saldo de Caixa X Saldo da Divida (R$ mi)

282 286

237

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 203 2032 2033

Classe Classe | mmm Classe |l - Exc Infercompany mmm Ciasse lll- intercompany mmm Classe |V Saldo de Caixa Find
Gréfico 6: Caixa e Pagamento da Divida do Grupo Tucano

22. O laudo registra que, de acordo com as proje¢cdes de geragao de
caixa futura apresentadas pelo Grupo Tucano, a sociedade tera capacidade de
pagamento das suas dividas com os credores. O laudo registra ainda que o
Plano de Recuperac¢io Judicial (PR]) nao contempla o pagamento da divida
com Partes Relacionadas até que todas as outras obrigagdes com os demais

credores tenham sido integralmente liquidadas.

4. LAUDO DE AVALIACAO DE BENS E ATIVOS DO IMOBILIZADO

23. Juntamente com o Laudo de Viabilidade Econémico-Financeira, o
Grupo Tucano apresentou o Laudo de Avaliacao de Bens e Ativos contendo
o valor dos ativos de propriedade da sociedade na data base de 31 de

dezembro de 2022.
4.1. Metodologia Utilizada

24, O laudo apresenta a visio contabil dos ativos, baseada na
documentacdao de suporte a contabilidade disponibilizada pela companhia,
bem como uma visdo gerencial, utilizando os controles gerenciais elaborados

pela administracao da Mina Tucano.

25. O laudo menciona trés tipos de abordagens wutilizadas na
determinacdao do valor de um ativo, seja ele tangivel ou intangivel. Essas

abordagens sao:
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a) Abordagem de Custo: Nessa abordagem, o valor do ativo é determinado
pelo investimento necessario para reproduzir um ativo similar que tenha a
mesma capacidade de geracio de beneficios. E baseada no principio da
substituicao, onde um investidor prudente nio pagaria mais por um ativo
do que o custo para o substituir por um equivalente ja pronto;

b) Abordagem de Mercado: Nessa abordagem, o valor do ativo é estimado
comparando-o com ativos semelhantes ou comparaveis que tenham sido
vendidos ou estao listados para venda no mercado primario ou secundario.
A Abordagem de Mercado é comumente utilizada para avaliar ativos quando
existem dados de mercado disponiveis;

c¢) Abordagem da Renda: Nessa abordagem, o valor de um ativo é determinado
com base nos fluxos de caixa que ele ira gerar e quando esses fluxos de
caixa estarao disponiveis. Os fluxos de caixa futuros siao trazidos a valor
presente usando uma taxa que leva em consideracdo os riscos inerentes ao
negodcio avaliado e sua estrutura de capital.

4.2. Bens e Ativos da Mina Tucano

26. Nos tépicos apresentados a seguir, serio detalhados, conforme
informado no laudo, os bens e ativos do Grupo Tucano, juntamente com a

metodologia utilizada.

4.2.1. Bens e Ativos — Visao Contabil

27. Conforme informac¢des do laudo, na data base de 31 de dezembro
de 2022, as sociedades que compdem o Grupo Tucano possuiam a composicao

de bens e ativos registrados na contabilidade, conforme tabela abaixo.

Mina Tucano

Bolango Patrimonial ( R$ mil ) Saldos em 30/06/2023

ATIVO CIRCULANTE 165.508
Caixa e Equivalentes de Caixa 70.177
Contas a Receber 882
Estoques 893
Almoxarifado 56.520
Adiantamentos Diversos e Despesas Antecipadas 1.451
Impostos a Recuperar 26.858
Parfes Relacionadas 1.472
Qutros Créditos 7.256
ATIVO NAO CIRCULANTE 659.969
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 478.798
Afivo Advindo Atv. Remogdo Esteril 419.348
Qufros Crédifos LP 59.450
INVESTIMENTOS 194
IMOBILIZADO 180.977
INTANGIVEL -
TOTAL DO ATIYO 825.477

Tabela 1 - Bens e Afivos do Grupo Tucano
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28. O laudo apresenta o detalhamento das principais rubricas
relacionadas as demonstracdes contabeis do segmento de bebidas do Grupo

Tucano.

a) Caixa e Equivalente de caixa: A rubrica representa os saldos bancarios e
aplicagdes financeiras de curto prazo com alta liquidez. Os valores sio
mantidos para atender a compromissos de caixa de curto prazo. O laudo
destaca que nesta conta estdo incluidos recursos designados como
colaterais de dividas e que estes recursos somente estardo disponiveis para
utilizagdo da Mina Tucano em caso de pagamento destas dividas, conforme
tabela abaixo apresentada no laudo;

Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa disponivel para uso 48.142
Cuaixa designado como colateral de divida 22.035

Tabela 2 - Segregacgdo do Caixa

b) Contas a Receber: Refere-se aos valores devidos pelos clientes. As contas
sao inicialmente reconhecidas pelo valor justo e, posteriormente, pelo custo
amortizado, levando em consideracio perdas estimadas em créditos
duvidosos e ajustes de valor realizavel liquido, se aplicavel. O laudo indica
que na avaliagdo foi considerado o valor contabil como melhor estimativa
de valor;

c) Estoques: Sao avaliados pelo custo médio das compras ou produgio,
reduzido por perdas para ajustar seu valor realizavel liquido. As
importa¢oes em andamento sao demonstradas ao custo acumulado de cada
importacao. O laudo indica que na avaliacao foi considerado o valor
contiabil como melhor estimativa de valor;

d) Almoxarifado: Corresponde ao estoque de pegas de reposi¢do e consumo
de baixo valor, que é registrado com base no seu custo de aquisi¢ao. Com
base na analise das demonstra¢gdes contabeis, esta conta passou por ajustes
de acordo com a aplicagdo das normas do CPC 01. O laudo indica que na
avaliacdo foi considerado o valor contiabil como melhor estimativa de valor;

e) Adiantamentos Diversos e Despesas Antecipadas: Refere-se a despesas
pagas antecipadamente sem estimativa de venda. O laudo indica que a conta
nao foi considerada para efeito de apuragio de valor dos bens e ativos do
Grupo Tucano;

f) Impostos a Recuperar: Refere-se a créditos de impostos a serem
recuperados, como PIS/COFINS, além de bases negativas de IRPJ e CSLL.
De acordo com o laudo, o ativo s6 poderia ser utilizado no caso na hipdtese
da venda da mina;

g) Ativo Advindo da Atividade de Remoc¢ao Estéril: Esses ativos
correspondem aos custos do processo de remogao estéril na operacio da
mina, onde realiza-se a retirada de material ndo aproveitavel durante as
operagoes de mineragao, visando facilitar o acesso a areas com maior
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concentracao de minério em relacao ao material descartado. De acordo com
o laudo, o ativo sé poderia ser utilizado no caso na hipdtese da venda da
mina;

h) Outros Créditos: Contém gastos ja realizados com importagiao, saldo de
bens enviados para terceiros, PDD, empréstimos com terceiros, dentre
outros;

1) Imobilizado: Refere a moveis e utensilios, benfeitorias, maquinas e
equipamentos, imobilizado em andamento e gastos com desmobilizacio,
dentre outros;

j) Investimentos: Inclui a participacio na Mineracio Vale dos Reis Ltda,
Mineragcio Serra da Canga Ltda e Marina Norte Empreendimentos e
Participagio S.A.

29. De acordo com o laudo, no contexto especifico do Grupo Tucano,
existem ativos que, devido a sua natureza, nao podem ser liquidados
separadamente do restante das operagdes. Isso ocorre porque esses ativos so

podem ser utilizados pela entidade juridica que os gerou.

30. Além disso, parte dos ativos do Grupo sé tem valor econdmico
quando estdao integrados as operagdes da mina, devido aos altos custos de
transporte que tornam inviavel a venda a terceiros, ou porque estao

intrinsecamente ligados ao espag¢o fisico onde a mina esta localizada.

31. No estudo apresentado no laudo, além da avaliagao individual dos
ativos que podem ser vendidos da Mina Tucano, realizou-se a avaliagdo
considerando a hipotese de tratar o Grupo como uma unica Unidade Geradora
de Caixa (UGC), na qual o valor dos ativos que ndo podem ser vendidos

separadamente seria incorporado.

32. Portanto, foram analisados dois cenarios para os bens e ativos do
Grupo Tucano: a venda individualizada e a venda como uma tnica UGC,

conforme apresentado a seguir.
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4.2.2. Bens e Ativos — Visao Individualizada

33. Conforme informado no laudo, apdés examinar as demonstragdes
contabeis, planilhas de controle gerencial, bem como realizar inspe¢ao no
local e entrevistas com a administra¢ao da sociedade, a equipe da Meden
Consultoria identificou os ativos que podem ser vendidos separadamente na

Mina Tucano, apresentados nos topicos seguintes.

4.2.2.1. Ativo Imobilizado — Visao Individualizada

34. O Laudo registra a seguinte distribui¢cao de rubricas contabilizadas

no grupo Imobilizado:

Em RS mil
Saldos do Imobilizado da Mina Tucano em Jun/23

Conta Contébil Valor Contébil
Benfeitorias RS 98.303
Mdaquinas e Equipamentos RS 63.172
Maveis e Utensilios R$ 723
Direitos de Uso RS 248
Imobilizade em Andamento RS 86.181
Gastos com Desmobilizacdo RS 5.546
Impairment Imobilizado - Reducdo de Reservas -R$ 73.195
Total R§ 180.977

Tabela 3 - Saldos contabeis do imobilizado
35. O laudo registra que, em funcao das caracteristicas dos bens que
compbéem o Ativo Imobilizado, parte significativa dos ativos do Grupo
Tucano, incluindo investimentos em construcdoes, benfeitorias, direitos de uso
e imobilizados em andamento (principalmente na constru¢ao de barragens),
nao pode ser vendida separadamente. O laudo indica que apenas as contas de
Miaquinas e Equipamentos e Moveis e Utensilios podem ser vendidas

individualmente, conforme detalhado no quadro a seguir.

Em RE mil

Imobilzado - Classes passiveis de venda de
forma individualizada

Conta Contébil Valor Contébil

Mdgquinas e Equipamentos RS 63.172

Moveis e Utensilios RS 723
Total R$ 63.894

Tabela 4 - Imobilizados passiveis de venda individualizada
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36. O Laudo indica uc no ue se refere a classe de “Mobveis e
bl
Utensilios”, optou-se or utilizar valor contabil como estimativa de valor de
bl

venda devido a sua baixa relevancia em termos monetarios.

37. Ainda conforme o Laudo, em relagdo a classe “Maquinas e
Equipamentos”, a equipe da Meden Consultoria fez uma visita técnica a Mina
Tucano em conjunto com a engenharia do grupo e identificou quais maquinas
e equipamentos poderiam ser vendidos individualmente no caso de uma venda

separada dos ativos do Grupo Tucano.

4.2.2.2. Vistoria e Avaliagdo — Visao Individualizada

38. O Laudo registra que a equipe de técnicos realizou visita a Mina
Tucano entre os dias 19 e 21 de junho de 2023 para conhecer suas operagdes,
verificar as condi¢gbes dos equipamentos e identificar os ativos passiveis de
venda. A planta da mina estda focada na manutencao das condigdes

operacionais e na prepara¢ao para a retomada completa das atividades.

39. Registra ainda que, durante a vistoria, foi identificada a existéncia
de maquinas e equipamentos com potencial de venda individualizada,
totalizando 136 (cento e trinta e seis) ativos passiveis de venda. A avaliagio
foi feita pelo método do custo de reposicao, considerando valor do bem novo,
cotagdes, multiplos de capacidade e aplicagio de um fator de depreciagao
baseado na vida util economica, idade aparente ¢ estado de conservacdao dos

ativos para determinar o valor de venda.

40. O laudo apresenta ainda, com base nas informag¢des levantadas, as

vidas uteis e os percentuais de valor residual por tipo de ativo analisado.
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EXPECTATIVA DE | RESIDUAL

CLASSE DESC_CLASSE VIDA (ANOS) (%)
ALE APARELHOS DE LABORATORIO ([ ELETRONICOS ) 15 5
AQE  AQUECEDORES ELETRICOS 20 7
BN BOMBAS PARA LIQUIDOS NAO CORROSIVOS 15 &
BR  BRITADORES 17 8
CE CICLONES 10 4
CO  COMPRESSORES 20 7
ELT  ELETROLZADOR 20 12
FE FIACAO ELETRICA 15 10
FOO  FORNOS NAC ELETRICOS 20 7
GC  GUINCHOS E GUINDASTES MOTORIZADOS 20 10
GGD  GRUPO GERADOR DIESEL OU GASOLINA 30 &
T INSTRUMENTACAD ANALOGICA ( CONTROLADORES, REGISTRADORES, MED. VAZAC, ETC ) 12 é
G LAVADOR DE GASES 15 5
MDD MISTURADORES, AGITADORES 25 &
M MOINHOS 13 8
MO MAQUINAS OPERATRIZES { TORNO, FURADEIRA, PRENSA, PLAINA C.V.,RETIFICADORA ) 20 10
PA  PAINEIS { ELETRICOS ) 20 1o
PE  PENEIRAS 10 A
PT  PONTE ROLANTE 20 &
TAA  TANGUES (RESERVATORIOS/SILOS) METALICOS ACO CARBONC 20 4
TA TANQUES (RESERVATORIOS/SILOS) EM ACO INOX 20 4
TC  CORREIA TRANSPORTADORA 15 5
TF TRANSFORMADORES 25 o
TZ  TRANSPORTADORES DE CORRENTE, ARRASTADOR 15 7

Tabela § - Classes de equipamenios avaliados

41. O laudo registra que, devido a localiza¢do e instalacdo dos bens
passiveis de venda individualizada na Mina Tucano, foram deduzidos os
custos de desmontagem e os gastos estimados com frete do valor de mercado
dos ativos. Além disso, aplicou-se um fator redutor para determinar os valores
de liquidacao forcada, considerando que todos os ativos seriam vendidos em
uma média de 2 anos e utilizando uma taxa de desconto baseada na SELIC de

13,25% a.a., resultando em um fator de liquida¢ao forgcada de 28,3%.

42. Desta forma, o laudo apresenta valores de mercado apurados para
as maquinas e equipamentos da Mina Tucano com potencial de venda de forma
individualizada, liquidos dos custos com desmonte e frete, conforme tabela a
seguir.

Em R$ mil

AvaliagGo das Mdguinas e Equipamentos Identificadas
com Potencial de Venda Individualizada

Classe de Afivos Qrde Valor de Valor de Liquidagéo
Mercado Forgada

Méquinas e Equipamentos 136 RS 60.825 R$ 43.639

Tabela 6 - Avaliagdo de maquinas e equipamentos
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4.2.2.3. Demais Bens e Ativos — Visao Individualizada

43. O Laudo registra que, na data-base considerada, o Grupo Tucano
tinha outros ativos que poderiam ser vendidos individualmente. Para avaliar
esses ativos, considerou-se seus valores contibeis como uma estimativa de

valor, levando em conta suas caracteristicas.

44, Adicionalmente, o Laudo menciona que parte dos recursos na conta
de Caixa e Equivalentes de Caixa é destinada como garantia para dividas e,
portanto, nao esta disponivel até que as dividas sejam pagas. Além disso, para
as contas de Estoques e Almoxarifado, aplicou-se o fator de liquidag¢io
forcada mencionado anteriormente para estimar o valor de venda, tendo em

vista as caracteristicas desses ativos.

45. A tabela a seguir, apresentada no Laudo, mostra os valores
contabilizados para os demais bens e ativos identificados como passiveis de

serem vendidos isoladamente.

R§ mil

Demais Bens e Ativos passiveis de comercializagfo de forma individualizada

Valor de Liquidagéo

Conta Contébil Valor Contébil
Forgada

Caixa disponivel para uso RS 48.142 R§ 48.142
Contas a Receber RS 832 R$ 882
Estoques R$ 893 RS$ &41
Almoxarifado R$ 56.520 R$ 40.550
Imposios a Recuperar R$ 26858 R§ 26.858
Qutros Créditos RS 7.25 R% 7.256
Investimentos R$ 194 RS 194

RS 140.744 R$ 124.521

Tabela 7 - Demais bens e ativos passiveis de venda individualizada

4.2.2.4. Resumo dos Resultados — Visao Individualizada

46. Em resumo, o laudo apresenta valores de bens e ativos da Mina
Tucano, considerando a hipdétese de venda dos bens e ativos da Mina Tucano

de forma individualizada.
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R$ mil
Avaliagdo dos Bens e Ativos - VisGo Individualizada
com Potencial de Venda Individuvalizada
Conta Contdbil Valor Contébil Valor de Mercado Valor de Liquidago
Forgada
Caixa disponivel para uso RS 48.142 RS 48.142 RS 48.142
Contas a Receber RS 882 RS 882 RS 882
Estoques RS 893 RS 893 RS 641
Almoxarifado RS 56.520 R% 56.520 R% 40.550
Impostos a Recuperar RS 26.858 R% 26.858 R% 26.858
Outros Créditos RS 7.256 R% 7.256 RS 7.256
Médquinas e Equipamentos RS 63.172 R% 60.825 R% 43.638
Méveis e Utensilios RS 723 RS 723 RS 723
Investimentos RS 194 R% 194 R% 194
Total RS 204.638 RS 202.291 R$ 168.882
Tabela 8 - Avaliagdo de bens e ativos de forma individualizada
4.2.3. Bens e Ativos — Visao Consolidada (UGC)
47. O laudo descreve o cenario em que os ativos operacionais do grupo

sao vendidos de forma integrada, considerando a possibilidade de um novo
comprador assumir a operagao de toda mina em funcionamento. Para
determinar o valor operacional da Mina Tucano, utilizou-se a metodologia do
Fluxo de Caixa Descontado, que leva em conta, a geraciao dos fluxos de caixa
futuros de uma unidade geradora de caixa, ajustados pelo risco do negdcio e

sua estrutura de capital.

48. Essa abordagem, segundo o laudo, permite capturar o valor de todos
os ativos operacionais da empresa. Além disso, para avaliar a Mina Tucano,
considerou-se um cenario de liquidacao forgcada, dado o contexto de estresse

em que a operagao estaria ocorrendo.

4.2.3.1. Valor operacional da Mina Tucano

49. O Laudo destaca que, para determinar o valor dos bens e ativos da
Mina Tucano, realizou-se uma avaliacio do valor operacional da mina
considerando a hipdtese de venda "Turn Key"3. Destaca ainda, que a referida

avalia¢do se baseou na metodologia do fluxo de caixa descontado, usando

3 Venda de um ativo em condi¢ées de uso imediato
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projecoes derivadas do fluxo de caixa apresentado pela companhia, conforme

detalhado no Anexo 1 do laudo.

50. As premissas utilizadas para apura¢io do valor operacional da Mina
Tucano foram apresentadas no laudo conforme apresentado nos tépicos

seguintes.

4.2.3.2. Premissas Projetivas

51. A seguir sao apresentadas as premissas utilizadas na projecgio

realizadas para o Grupo Tucano, conforme indicado no Laudo.

a) Receitas

52. O laudo informa que foram consideradas trés linhas de receita:
receita de minerac¢io a céu aberto, receita de mineracdao subterranea e venda

de estoque existente de ouro.

53. As receitas foram projetadas anualmente com base nas expectativas
de venda de ouro para minera¢ao subterranea e a céu aberto, mantendo um
preco do ouro constante e seguindo as perspectivas do Grupo Tucano e seus
assessores sobre o aproveitamento do minério extraido em cada fase da mina.
Além disso, para o ano de 2023, a receita também inclui a venda do estoque

de ouro existente.

b) Impostos, Custos e Despesas

54. O Laudo indica também as proje¢oes de impostos, custos e despesas
foram estimadas pelo Grupo Tucano e projetados conforme detalhamento

descrito a seguir:

e Impostos e demais dedugdes: Consideradas as aliquotas vigentes para cada
atividade, o pagamento de royalties e o enquadramento no Regime de Lucro

Real.
www.zveiter.com.br www.preserva-acao.com.br
Av. Pres. Anténio Carlos, n® 51 - 19° e 20° andar Avenida Rio Branco, n® 116, 15° andar,

Centro, Rio de Janeiro - RJ, 20020-010 Centro - Rio de Janeiro / RJ | CEP 20.040-001



ZVEITER O,

JUDICIAL

e Custos dos Servicos Prestados: Incluem os custos diretos relacionados a
extracao de minério, ao processamento desse minério e ao custo de
movimenta¢ao do inventario (sfockpile), discriminados entre mineragao a
céu aberto e mineracao subterranea.

e Despesas Operacionais: As Despesas incluem principalmente gastos com
pessoal, manutenc¢ao, consumiveis da operag¢ao, combustiveis e outros.

55. O Laudo apresenta o grafico abaixo como resultante das projeg¢odes

realizadas contendo Receita Liquida, EBITDA e Margem EBITDA.

c) Investimento em Capex

Receita Liquida e EBITDA - Mina Tucano

Gréfico 1 - ROL e EBITDA do Grupo Tucano

56. O Laudo registra ainda a proje¢ao de gastos de capital (Capex)
estimada em R$ 1.209.000.000,00 (um bilhao, duzentos e nove milhdes de
reais) ao longo do periodo projetivo, conforme detalhado no grafico a seguir.

CAPEX(R$ mi)

275 271
203
o8
, - 61 52 58
| | . . . -
h P e § 1 o o
f . ,

Gréfico 2 - CAPEX do Grupo Tucano
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d) Fluxo de Caixa da Firma

57. Como resultante das proje¢oes de receitas, despesas, CAPEX e
variagoes o capital de giro do Grupo Tucano, o Laudo apresenta o “Fluxo de

Caixa da Firma”, conforme apresentado no grafico abaixo.

b

Fluxo de Caixa da Firma (RS mi)

05

g : I I | | I
=

Gréfico 3 - Fluxo de Caixa da Firma do Grupo Tucano

58. O laudo menciona que a taxa de desconto utilizada para avaliar os
fluxos projetados foi calculada em 19,9% (WACC) e baseada em parametros
de mercado, conforme indicado nos anexos do Laudo. Adicionalmente, para
determinar o valor de venda dos ativos operacionais do Grupo Tucano,
aplicou-se um desconto de liquidagao forcada de 28,3%, baseado na premissa
de que a venda da mina em um cenario de mercado levaria, em média, 2 anos

e considerada a taxa SELIC de 13,25% a.a.

59. A tabela abaixo, apresentada no Laudo, mostra o resumo dos

resultados encontrados:

VisGio Consolidada (UGC) da Mina T (RS mil]

Taxa de Desconto (a,a,) 18,9%  19,9% 20,9%
Valer do Fluxe de Caixa Desconfado 247.373 232.509 21B.656
Valor da Mina Tucano 247.373 232.509  218.656
Fator de liquidacao forcada (%) 28,3%
Valor Liquidagéo Forgada de Mina Tucano 177476 ___166.812__156.873_

Gréfico 4 - Visdo Consolidada da Mina Tucano (1)
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4.2.3.3. Demais Bens Ativos

60. O laudo registra que, além dos ativos operacionais, na data-base da
avaliacdo, a Mina Tucano possufa ativos nao operacionais que poderiam ser
vendidos. Adicionalmente, indica que parte dos recursos na conta de Caixa e
Equivalentes de Caixa é designada como garantia para dividas e, portanto, nao
esta disponivel para uso pela Mina Tucano e deve ser deduzida do total da

conta.

61. O Laudo apresenta lista de ativos ndo operacionais e seus

respectivos valores contabeis:

RE mil

Demais Bens e Ativos passiveis de
comercializagéo de forma individvalizada

Conta Contébil Valor Contébil

Caixa disponivel para uso R$ 48.142
Outros Créditos R$ 7.256
Investimenios R 194

Tabela 9 - Demais bens e ativos passiveis de venda individualizada

4.2.3.4. Resumo dos Resultados — Visao Consolidada (UGC)

62. O Laudo apresenta, com base nas analises conduzidas pela Meden
Consultoria e considerando todas as informag¢des apresentadas no documento,
o quadro contendo o resultado do laudo de avaliagcio dos bens e ativos da

Grupo Tucano.

Visdo Consolidada (UGC) dg Ming Tucano {RE mil)

Valor Liguidagéo Forgada de Mina Tucano 177.476 166.812  156.873
Demais Bens e Ativos 55.591 55.591 55.591
Valor dos Bens e Ativos da Mina Tucano 233.067 222.403 212.464

Tabela 10 - Visdo Consolidada da Mina Tucano (2)
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4.3. Resumo da Avaliagao de Bens e Ativos

63. Em resumo, o laudo apresenta valores de bens e ativos da Mina
Tucano considerando a hip6tese de Venda a Valor de Mercado e de Liquidacgao

Forgcada conforme tabela abaixo.

RE mil
Resumo da Avaliagdo dos Valor de Valor de
Bens e Ativos da Mina Liquidagtio
Mercado
Tucano Forgada
Valor Venda Individualizada R$ 224.327 R$ 190.918

Valor de Venda Consolidada R$ 288.100 R$ 222.403

Tabela 11 - Resumo da avaliagdo dos bens e ativos da Mina Tucano

5. CONCLUSAO

64. O Laudo Econémico-Financeiro ¢ o Laudo de Avaliacao de Ativos

apresentaram as seguintes conclusoes:

(a) As projegdes financeiras no Plano de Recuperag¢io Judicial
demonstram que ha capacidade de geracao de caixa adequada para
garantir a execu¢ao do programa de pagamento aos credores ¢ a
manter as operagdes em andamento, sustentando a viabilidade
economico-financeira do Grupo Tucano e assegurando a
preservacao da empresa como uma fonte de geraciao de riqueza,
pagamento de tributos, criacdo de renda e empregos.

(b) O Plano de Recuperagao Judicial apresentado cumpre com os
principios estabelecidos na Lei de Recuperagao de Empresas (Lei
n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005), especialmente no que se
refere a garantia da viabilidade economico-financeira,

assegurando os recursos essenciais para continuidade operacional
e recuperac¢ao financeira do Grupo Tucano.

(c) O trabalho técnico apresentado no laudo se pautou no plano de
negoécios desenvolvido pelo Grupo Tucano e seus assessores,
considerando também premissas relacionadas ao mercado,
condi¢des macroeconomicas e a renegociacdao da divida no ambito
da Recuperagdao Judicial. Destarte, qualquer modificagdo em uma
das premissas adotadas, como por exemplo, mudangas na situagao
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macroeconomica, no desempenho operacional do Grupo Tucano
ou nas condi¢oes de pagamento da divida, tornard a anédlise sujeita
a revisao e, consequentemente, podera afetar a viabilidade do
Plano de Recuperacio.

(d) Considerando o cenario de Valor de Mercado, o Valor de
Venda Individualizada dos ativos do Grupo Tucano registrado no
Laudo ¢ de R$ 224.324.000,00 (duzentos e vinte e quatro milhdes
e trezentos e vinte e quatro mil reais) e o Valor de Venda
Consolidada dos ativos ¢ de R$ 288.100.000,00 (duzentos e
oitenta ¢ oito milhdes e cem mil reais).

(e)Considerando cenario onde aplica-se o Valor de Liquidacao
Forgada, o Valor de Venda Individualizada dos ativos do Grupo
Tucano registrado no Laudo ¢ de R$ 190.918.000,00 (cento e
noventa milhdes e novecentos e dezoito mil reais) e o Valor de
Venda Consolidada dos ativos ¢ de R$ 222.403.000,00 (duzentos
e vinte e dois milhdes e quatrocentos e trés mil reais).

IV - DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR
CLASSE:

65. Inicialmente cabe pontuar que, conforme previsto na Cldusula

2.1.41, para fins de leitura dos prazos discriminados nas condi¢oes de

pagamento, considera-se “DATA DE HOMOI.OGACAO JUDICIAI. DO
PILANOQO” a data da publica¢io no Diario de Justica Eletronico da decisao que
homologar o plano de recuperacgao judicial e conceder a Recuperagao Judicial

ao Grupo Tucano.
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o Clausula 3.1.1

o Os créditos trabalhistas nao serido reestruturados pelo Plano de
Recuperagao Judicial e serdo pagos, em moeda corrente nacional,
em até 5 dias da Data da Homologa¢ao Judicial do Plano nas
mesmas condi¢oes de seu crédito original.

CLASSE II - CREDITOS COM GARANTIA REAL - CONDICOES

DE PAGAMENTO

<> Clausula 3.1.2
o Desagio: 50% sobre o valor do crédito concursal;

o Caréncia de principal e de juros: 3 meses a contar da Data da
Homologac¢iao Judicial do Plano;

o Pagamento: Em até 4 parcelas trimestrais e consecutivas, com
vencimento no ultimo dia util do 1° més subsequente ao término
do perfiodo de caréncia e o pagamento total sera limitado a US$
1.200.000,00 por credor;

o Taxa de juros: 2% ao ano a partir da Data de Homologacao
Judicial do Plano;

o5 Clausula 3.1.3

o O Credor que tiver como garantia real o penhor de quantias
depositadas em institui¢des financeiras — no Brasil ou no Exterior
— poderdao optar por ter os seus Créditos reestruturados e pagos
em parcela dGnica equivalente ao valor da quantia depositada a

titulo de penhor;
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o Prazo de pagamento: Até 30 (trinta) dias contados da Data de

Fechamento da Operacgio.

o Condigdes: o credor devera (i) exercer esta opgao por meio de
comunicac¢ao, na forma da Clausula 4.3, no prazo de até 10 dias
contados da Aprovacio do Plano; e (ii) desistir de todo e qualquer
procedimento ou processo — em tramite no Brasil e no exterior —
em que litiga contra as Recuperandas, sem qualquer Onus as
Recuperandas, no prazo de até 10 dias contados da Aprovagao do

Plano;

CLASSE III - CREDITOS QUIROGRAFARIOS — CONDICOES

DE PAGAMENTO

<> Clausula 3.1.4
o Primeira parcela

* Valor: Até R§ 55.000,00 (cinquenta e cinco mil reais) para
cada credor, em 1 (uma) parcela ordinaria;

* Prazo: Ultimo dia dtil do 1° més subsequente a Data de
Homologac¢ao Judicial do Plano

o Saldo remanescente, se houver:
* Desagio: 55% sobre o valor do saldo remanescente;

= Caréncia de principal e de juros: 36 (trinta e seis) meses
ap6s o pagamento da primeira parcela, sendo que os juros
nao pagos durante o periodo de caréncia serao
capitalizados ao valor do principal;

* Pagamento de juros e principal: 7 (sete) parcelas iguais
anuais, sendo a primeira parcela paga até o dltimo dia atil
do més subsequente ao término do periodo de caréncia e as
demais nos aniversarios subsequentes; os juros incorridos
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posteriormente ao periodo de caréncia serdo pagos em
parcelas anuais na mesma data de pagamento da parcela do
principal;

* Atualizagio monetaria: T.R. a partir da Data de
Homologacao Judicial do Plano;

* Taxa de juros: 2% ao ano apds o término do periodo de

caréncia;
<> Clausula 3.1.5

o Considerando a novacao prevista na Clausula 3.1.4, que sera
operada com a homologaciao do Plano de Recuperag¢io Judicial, os
credores relacionados em moeda estrangeira poderdo realizar, nos
instrumentos celebrados com as Recuperandas, os ajustes que se
fizerem necessarios para adequar a operagao relativa ao Crédito
Reestruturado, seja para possibilitar a manutenciao dos valores em
moeda estrangeira, seja eventual nacionalizagio do Crédito
Reestruturado, sendo que, nessas hipoteses, as Recuperandas se
obrigam a assinar referidos instrumentos em até 5 (cinco) dias
corridos da data da aprovac¢io do plano em assembleia geral de
credores, sem que isso importe absolutamente nenhum tratamento
diferenciado aos credores que estejam submetidos a Recuperagio
Judicial ou mudanga das condi¢bes previamente aprovadas no Plano.

CREDORES PARCEIROS OPERACIONAIS - CONDICOES DE

PAGAMENTO

66. Na forma da Clausula 3.1.6, os credores parceiros operacionais que
aprovarem o plano e livremente concordarem com as condi¢gbes negociais
constantes nas Clausulas 3.1.6.1, detalhada abaixo, e¢ 4.3 ¢ 4.4 (envio da
notificagao de opg¢ao e dos dados cadastrais e bancarios), terdo seu crédito da

seguinte maneira:

» Clausula 3.1.6 (Condicoes Financeiras):

o Primeira parcela
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* Valor: Até R$ 55.000,00 (cinquenta mil reais) para cada
credor, em 1 (uma) parcela ordinaria;

» Prazo: Ultimo dia util do 1° més subsequente a Data de

Homologagio Judicial do Plano
o Saldo remanescente, se houver:
* Desagio: 40% sobre o valor do saldo remanescente;

* Caréncia de principal e de juros: 36 (trinta e seis) meses
ap6s a Data de Homologacao Judicial do Plano, sendo que
os juros nio pagos durante o periodo de caréncia serao

capitalizados ao valor do principal;

* Pagamento de juros e principal: 5 (cinco) parcelas iguais
anuais, sendo a primeira parcela paga até o ultimo dia util
do més subsequente ao término do periodo de caréncia e as
demais nos Aniversarios subsequentes; os juros incorridos
posteriormente ao periodo de caréncia serdo pagos em
parcelas anuais na mesma data de pagamento da parcela do
principal;

* Atualizagdo monetaria: T.R. a partir da Data de
Homologacao Judicial do Plano;

* Taxa de juros: 2% ao ano apds o término do periodo de

caréncia;

» Clausula 3.1.6.1 (Condicées Comerciais):

a) Nao possuir ou desistir de quaisquer litigios com a Companhia
em até 10 (dez) dias da Data de Homologac¢ao Judicial do Plano;

b) Ter fornecido, ap6és a Data do Pedido e continuar a fornecer para
o Grupo Tucano, ap6s a Data de Homologacao Judicial do Plano,
bens, produtos ou servicos, que a critério do Grupo Tucano sejam
considerados essenciais, em condi¢cbes comerciais e financeiras
satisfatérias ao Grupo Tucano; e
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c) Concordar, em carater irrevogavel e irretratavel, em manter o
fornecimento de bens, produtos ou servi¢os até o pagamento do
Crédito Reestruturado;

CLASSE IV — CREDITOS DE ME/EPP — CONDICOES DE

PAGAMENTO

» Clausula 3.1.7
o Primeira parcela

* Valor: Até R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) para cada
credor, em 1 (uma) parcela ordinaria;

* Prazo: Ultimo dia dtil do 1° més subsequente a Data de
Homologa¢ao Judicial do Plano

o Saldo remanescente, se houver:
* Desagio: 65% sobre o valor do saldo remanescente;

= Caréncia de principal e de juros: 36 (trinta e seis) meses
ap6s a Data de Homologagao Judicial do Plano, sendo que
os juros nao pagos durante o periodo de caréncia serao

capitalizados ao valor do principal;

* Pagamento de juros e principal: 24 (vinte e quatro)
parcelas iguais, mensais e sucessivas, sendo a primeira
parcela paga até o ultimo dia do més subsequente ao
término do periodo de caréncia; os juros incorridos
posteriormente ao periodo de caréncia serio pagos em
parcelas mensais nas mesmas datas de pagamento das
parcelas do principal;

* Atualizagio monetaria: T.R. a partir da Data de
Homologacao Judicial do Plano;

* Taxa de juros: 2% ao ano ap6s o término do periodo de

caréncia;
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CREDITOS DE PARTES RELACIONADAS

67. Na forma da Cliausula 3.1.8, os Créditos de Partes Relacionadas terdo
seu pagamento subordinado aos pagamentos dos Credores Concursais. Os
Créditos de Partes Relacionadas detidos contra as Recuperandas Beadell 1 e
Beadell 2 deverao ser capitalizados ou extintos, sem que haja recurso contra a

Mina Tucano.

68. Os Créditos de Partes Relacionadas detidos contra a Mina Tucano
poderdao ser capitalizados ou mantidos como créditos, a critério do Credor Parte
Relacionada, sendo certo que seu pagamento somente podera ocorrer apds a

quitagao dos Créditos Concursais.

CREDITOS RETARDATARIOS

69. Na forma da Cldusula 3.1.9, os Créditos Retardatiarios também serdo
novados e substituidos por Créditos Reestruturados e pagos de acordo com
uma das Opgoes de Recebimento oferecidas a respectiva classe de Créditos
Concursais, conforme previsto nos itens da Clausula 3.1 do Plano de
Recuperagao Judicial, também se iniciando a partir da Data de Fechamento da

Operaciao.

CREDITOS ILIQUIDOS

70. Na forma da Clausula 3.1.10, os Créditos Iliquidos somente serdao
devidos pelo Grupo Tucano apds a certificagao do transito em julgado da
decisao judicial que reconhe¢a sua liquidez, certeza e exigibilidade e
classificacdo de tais créditos e estardo sujeitos aos termos e condigdes

aplicaveis aos Créditos Retardatarios.
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71. Além disso, dispde a Clausula 3.1.10.1 que na hipétese de o Grupo
Tucano ter quitado Créditos Iliquidos, em virtude de decisio judicial
recorrivel, e caso, posteriormente, seja preferida decisao judicial definitiva,
transitada em julgado, que decorra na majoracio, extingao ou diminui¢do ou
reclassificagao de tais Créditos Iliquidos ja pagos, os Créditos Iliquidos se

sujeitarao aos seguintes efeitos:

a) Na hipdétese de se verificar eventual majoragao no valor de
qualquer Crédito decorrente de decisao judicial transitada em
julgado apdés a Data de Aprovacio do Plano ou objeto de acordo
entre as partes firmado apds a Data de Aprovacao do Plano, o
montante correspondente a diferenc¢a entre o Crédito decorrente de
decisdao judicial transitada em julgado ou acordo entre as partes ¢ o
montante reconhecido na Lista de Credores serd pago na forma
prevista no Plano de Recuperagao Judicial para os Créditos
Retardatarios. Neste caso, as regras de pagamento do valor
majorado de tais Créditos, notadamente quanto a incidéncia de
juros, passarao a ser aplicaveis apenas a partir da habilitagdo do
crédito, correspondente a parcela majorada do referido Crédito e
desde que atendidos todos os requisitos e observados todos os

procedimentos e prazos descritos nos itens ¢ na Clausula 4.2; ¢

b) Na hipétese de se verificar eventual extingdo ou redug¢iao no valor
de Créditos decorrentes de decisao judicial transitada em julgado ou
acordo entre as partes, e a consequente retificacao da Lista de
Credores, o Credor Concursal que se beneficiou desse pagamento
indevido, devera restituir ao Grupo Tucano, no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis a contar da certificacio do referido transito em julgado
ou acordo entre as partes, conforme o caso, os valores que ja tenham
sido pagos e que superem o valor de seu Crédito Reestruturado. A
nao restitui¢ao tempestiva, ensejarda na incidéncia dos encargos e

penalidades previstos no item 3.1.14, podendo o Grupo Tucano
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compensar este valor acrescido de encargos e de penalidades com
eventuais Créditos Concursais, no momento do vencimento das suas

correspondentes parcelas.

CREDITOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

72. Na forma da Cliausula 3.1.11, os Créditos denominados em moeda
estrangeira serdao mantidos na moeda original para todos os fins de direito,
em conformidade com o disposto no artigo 50, § 2°, da LREF, e serao
liquidados em conformidade com as disposi¢des do Plano de Recuperagio

Judicial, sem a incidéncia de correg¢dao ou juros.

CUSTOS E TRIBUTOS

73. Na forma da Clausula 3.1.12, todas as obriga¢des financeiras e todos
os pagamentos a serem realizados pelo Grupo Tucano no ambito do Plano de
Recuperacao Judicial, serdao cumpridos e pagos liquidos de quaisquer tributos,
contribui¢des sociais, impostos, encargos, taxas ou outras cobrangas de

qualquer natureza, presentes e futuros.

FORMAS DE PAGAMENTO

74. Nos termos da Clausula 3.1.12, as Recuperandas poderdo pagar os

créditos concursais de duas formas:

o Compensagio: Com o objetivo de preservar o caixa do Grupo

Tucano, as parcelas dos Créditos Reestruturados poderdao ser
pagas pelo Grupo Tucano por meio de compensagdes, nos termos

do artigo 368 e seguintes do Coédigo Civil, nos casos em que o
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Grupo Tucano e seus Credores Concursais possuirem obrigagdes
reciprocas de créditos e débitos; devendo tal compensagio
ocorrer apenas ap6s a Data da Homologac¢io Judicial do Plano,
no momento do vencimento de tais parcelas e nos limites do valor

dela constante; e,

o Transferéncia bancaria: Nio havendo créditos e débitos a serem

compensados na forma prevista no item (i) acima, ou, a exclusivo
critério do Grupo Tucano, os Créditos Reestruturados serdo
pagos por meio de documento de ordem de crédito
(DOC),transferéncia eletronica disponivel (TED), pagamento
instantaneo (Pix) ou qualquer outro documento que comprove a
transacao bancaria, em conta bancaria a ser obrigatoriamente
informada pelo Credor Concursal na forma do item 4.2. O
comprovante de depoésito ou de transferéncia do valor creditado

servird como prova de Quitagao.

PENALIDADES E ENCARGOS

75. Na forma da Clausula 3.1.14, o nao pagamento tempestivo dos
Créditos Reestruturados, seja em razao da reestruturaciao da divida concursal
prevista na Clausula 3.1 ou do pagamento antecipado dos Créditos
Reestruturados, previsto na Clausula 3.1, implicard incidéncia de multa de 2%
(dois por cento) sobre o valor inadimplido do respectivo Crédito
Reestruturado, além da incidéncia de Taxa de Juros a.a. de mora de 1% (um
por cento), atualizado desde a data do inadimplemento até a data do efetivo

e integral pagamento, pela variacao da TR, calculados pro rata temporis.

www.zveiter.com.br www.preserva-acao.com.br
Av. Pres. Anténio Carlos, n® 51 - 19° e 20° andar Avenida Rio Branco, n® 116, 15° andar,
Centro, Rio de Janeiro - RJ, 20020-010 Centro - Rio de Janeiro / RJ | CEP 20.040-001



ZVEITER O,

JUDICIAL

VENCIMENTO ANTECIPADO ‘

76. Na forma da Clausula 3.1.15, sem prejuizo da incidéncia das

penalidades previstas no item 3.1.14, o Credor Concursal que tiver
inadimplido o pagamento de 3 (trés) parcelas consecutivas do seu Crédito
Reestruturado poderao exigir o vencimento antecipado das parcelas,
vincendas e que nao tenham sido pagas, do seu respectivo Crédito

Reestruturado, trazidas a valor presente.

ANTECIPACAO DO PAGAMENTO DOS CREDITOS

REESTRUTURADOS

77. De acordo com a Clausula 3.2, durante o periodo de 9 (nove) anos
ap6s 31 de dezembro de 2024 as Recuperandas deverao realizar a antecipagao
de pagamento dos créditos concursais e dos extraconcursais detentores de
ACCs no momento da Homologacao do Plano, caso sejam verificadas,

cumulativamente, as seguintes condigdes:

» a) As Recuperandas tenham aferido Receita Liquida Unitiria maior do
que R$ 10.500,00 / Oz (dez mil e quinhentos reais por on¢a) (“Receita
Liquida Unitaria Minima”), ajustada pela variag¢io do IPCA acumulado
a partir da data de homologa¢io do PRJ até o més de dezembro do ano

de apuracio; e:

» b) As Recuperandas tenham obtido um resultado de EBITDA deduzido
dos Custos de Stripping Capitalizados acima dos valores descritos na
tabela abaixo, ajustados pelo IPCA acumulado a partir da data de

homologacao do PRJ até o més de dezembro do ano de apuragio.
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fem milhdes de Reqis)

2024 25 2026 2027 2028 208 2030 2031 2032

EEITDA 198,7 2868 35T 194 £3.4 B46 1186 2006 2795
Custos de Siripping Caplializados TTE 2347 2574 1072 455 £0.5 0.8 E1D 574

EBITDA daguzizo dos Custos d2 Stipping Capitallzados 1220 2.2 863 2122 233 342 8.9 139.7 2221
*yalores pedem ndo coincidiv matematicaments devido ap aredendamente

78. Nos termos da Clausula 3.2.1, a afericio dos valores definidos nos
itens (a) e (b), acima, devera ser feita até o dia 31 de marco do ano

subsequente ao ano de apuragiao (em cada ano, a “Data de Aferi¢do”).

79. Caso as condig¢oes definidas nos itens (a) e (b), acima, tenham sido
atingidas na data de afericio descrita na Clausula 3.2.1, as Recuperandas
destinarao o montante equivalente a 30% da Receita Excedente para
adiantamento do saldo devedor devido aos credores concursais e dos credores
extraconcursais detentores de ACCs no momento da Homologacao do Plano,
distribuidos pro-rata ao valor do saldo devedor em 31 de Dezembro do ano

de apurac¢ao. (Clausula 3.2.2)

80. Por fim, informa-se que, de acordo com a Clausula 3.2.3, o
pagamento da antecipa¢do dos créditos reestruturados sera feito em até 30

(trinta) dias da Data de Aferi¢ao, definida na Clausula 3.2.1.

V- RESTRICAO A DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

81. Conforme Clausula 3.3, pelo periodo de 36 (trinta e seis) meses a
partir da Data de Fechamento da Operagao a Mina Tucano nao podera

distribuir dividendos aos seus acionistas.

82. Apds o 36° (trigésimo sexto) més a partir da Data de Fechamento
da Operacio e desde que a Divida Financeira Liquida seja inferior a 3,5 (trés
virgula cinco) vezes a Geragdo de Caixa, a distribui¢cio de dividendos podera
ocorrer limitada a 25% (vinte e cinco por cento) do Lucro Liquido do ano

fiscal.
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VI - ALIENACAO E ONERACAO DE ATIVOS

83. Nos termos da Clausula 3.4, no curso desta Recuperacio Judicial,
em janeiro de 2023, o Grupo Tucano iniciou busca por investidores no
mercado, a fim de viabilizar seu processo de Recuperagao Judicial. Ao longo
do primeiro semestre de 2023, as Recuperandas engajaram em um processo de
ampla disponibiliza¢io de informac¢des com potenciais investidores, que

empreenderam diligéncias para mensurar os ativos do Grupo Tucano.

84. Apos assinar 14 (quatorze) Acordos de Confidencialidade e receber
3 (trés) propostas firmes, o procedimento competitivo privado foi concluido
e o Grupo Tucano elegeu vencedora a proposta formulada por Pilar Gold Inc.
A proposta de Pilar Gold Inc. prevé (i) a aquisi¢dao, por si ou por um veiculo
de investimentos — Tucano Gold Inc., das quotas de emissao da Mina Tucano,
bem como dos créditos de Partes Relacionadas, por um valor nominal, (ii) o
esforco de capitalizagdo da Mina Tucano apds o fechamento da transa¢iao para
retomada plena das atividades; (iii) a manutengdao dos empregos existentes, e
a ampliacdo para novos postos de trabalho; (iv) o compromisso de
reestabelecer a parceria com o maior numero possivel de fornecedores das
Recuperandas; e (v) determinadas condi¢des precedentes para efetivagio da
transacao, incluindo a aprovaciao e¢ a homologa¢ao de Plano de Recuperacao

Judicial condizente com a operagao pretendida.

85. De acordo com a Clausula 3.4.1., 2 Tucano Gold Inc., veiculo de
investimentos da Pilar Gold Inc., que assina o 2° Aditivo Plano de
Recuperacao Judicial como formalizacao de seu compromisso perante oOs
Credores Concursais e da sua responsabilidade de pagar os Créditos
Reestruturados, (i) assumira a operacao e as dividas das Recuperandas; (ii)
reestruturara as obrigacdes de pagamento dos créditos nio submetidos a
Recuperagao Judicial, notadamente os Contratos de Adiantamento de

Contratos de Cambio (“ACC”); (iii) assegurara a efetivagdo de investimento
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de ao menos US$ 3.700.000,00 (trés milhdes e setecentos mil délares norte-
americanos) na Data de Fechamento da Operacio; e (iv) cumprira as

Condig¢oes de Fechamento previstas no Contrato de Compra e Venda.

86. Além disso, conforme disposto na Clausula 3.4.2, a efetiva
transferéncia das quotas de emissio da Mina Tucano a Tucano Gold, esta
condicionada a: (i) a aprovagao dos Credores Concursais, reunidos em
Assembleia Geral de Credores ou através de outras formas manifestacio de
vontade permitidas pelo art. 39, § 4° da LREF ou, alternativamente, (ii)
autorizag¢ao do Juizo da Recuperagdao Judicial; (iii) a auséncia de qualquer
restri¢do por qualquer Lei ou Ordem aplicavel, emitida ou executada por uma
Autoridade Governamental que proiba ou restrinja a transferéncia das Cotas
para o Comprador ou, de outra forma, a consumacgao da Transa¢ido; (iv) a
anuéncia do Credor com Garantia Real detentor de penhor sobre as quotas de
emissao da Mina Tucano com a liberagao da referida garantia; e (vi) a
celebracao de acordos bilaterais com Credores Extraconcursais para
reestrutura¢ao das obriga¢des de ACC, em termos e condi¢des condizentes

com a Oferta Vinculativa de Pilar Gold Inc.

VII - CAPTACAO DE NOVOS RECURSOS

87. Nos termos da Clausula 3.5, o Grupo Tucano podera diretamente ou

por meio de assessoria especializada, prospectar novos investidores dispostos

a realizarem aportes financeiros nas sociedades integrantes do Grupo Tucano.

88. O PR]J ainda autoriza, na forma da Clausula 3.6, ao Grupo Tucano
contrair Empréstimo Extraconcursal Prioritario com o objetivo de (i)
recompor ou incrementar o seu capital de giro; (ii) assegurar a continuidade
e até mesmo para a expansao das suas atividades; (iii) preservar de seus
Ativos; (iv) viabilizar o pagamento dos Créditos Reestruturados, seja em raziao

da reestruturagcao da divida concursal prevista na Clausula 3.1 ou do
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pagamento antecipado dos Créditos Reestruturados, bem como para (v)

desenvolver o seu plano de negdcios.

VIII - EFEITOS DO PLANO

89. Alteracio da Titularidade de Crédito Concursal: de acordo com

o PRJ (Clausula 4.1) somente produzirio efeitos contra o Grupo Tucano a
eventual alteracdo da titularidade de determinado Crédito Reestruturado,
durante a vigéncia e o cumprimento do Plano de Recuperacao Judicial, seja
por cessdao, sucessiao, sub-rogacao ou qualquer outra forma admitida em lei,
ap6s o respectivo cessionario, sucessor ou credor por sub-roga¢io adotar as
medidas necessarias para reconhecimento de sua titularidade sobre o Crédito

Reestruturado em questdao e para retificagdo da Lista de Credores.

90. Nos termos do PRJ, o cessionario, o sucessor ¢ o credor por sub-
rogacao deverdao comunicar a alteracao da titularidade do Crédito
Reestruturado ao Grupo Tucano, exclusivamente, mediante comunicag¢ao
estabelecida na Clausula 4.2, devendo obrigatoriamente serem entregues (i)
Termo de Cessao, devidamente preenchido e assinado (fls. 10.200/10.201);
(ii) Formulario de Atualizacio Cadastral (fls. 10.197/10.198), correspondente
aos dados do novo titular do Crédito Reestruturado, devidamente preenchido
e assinado; além de (iii) toda a documentagao pertinente, conforme indicada

na Relacio de Documentagao Suporte Obrigatéria (fls. 10.203).

91. A falta de comunicagio ao Grupo Tucano e a comunicagao
imprecisa, incompleta e/ou inveridica ou em desacordo com o Plano de
Recuperaciao Judicial ndo produzirio quaisquer efeitos perante o Grupo
Tucano, nem mesmo se houver comunica¢ao no Processo de Recuperacgio

Judicial.
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92. Em qualquer caso, a alteracdo na titularidade do Crédito Concursal
nao afetara os pagamentos que tenham sido eventualmente realizados ao
Credor Concursal original, nem alterarda a Opc¢ao de Recebimento eleita na

forma do Plano de Recupera¢ao Judicial.

93. Politica antifraude e de compartilhamento de dados bancarios

atualizados: nos termos do PRJ, com o objetivo de evitar fraudes e de
assegurar que o devido pagamento dos Créditos Reestruturados, os Credores
deverdao disponibilizar os seus correspondentes dados cadastrais e bancarios
devidamente atualizados, devendo esta comunicagdao ser enviada obrigatdria e
exclusivamente: (i) por e-mail ao Grupo Tucano com cépia para ao
Administragcao Judicial (conforme dados constantes do item 4.3); (ii) dentro
do prazo de 05 (cinco) anos a contar da Data de Homologacao Judicial do
Plano; e (iii) acompanhada do (1) Formulario de Atualizacio Cadastral (fls.
10.197/10.198), devidamente preenchido e assinado; além de (2) toda a
documentacao pertinente, conforme indicada na Relacao de Documentacao

Suporte Obrigatéria.

94. De acordo com o PRJ, para evitar o risco de fraude, somente serao
realizados os pagamentos dos Créditos Reestruturados do Credor que tiver
compartilhado com o Grupo Tucano o (i) Formulario de Atualizacao
Cadastral, devidamente preenchido e assinado; além de (ii) toda a
documentagao pertinente, conforme indicada na Rela¢io de Documentagio

Suporte Obrigatéria.

95. A falta de compartilhamento integral e correto das informagdes e
documentos ao Grupo Tucano, impedira que (i) seja alegado descumprimento
do Plano de Recuperagiao Judicial; que (ii) incida sobre o referido Crédito
Reestruturado, juros, multas ou encargos moratérios ou qualquer outra
penalidade prevista em lei ou no Plano de Recuperacao Judicial; que (iii) tal

Crédito Reestruturado seja pago de forma antecipada na forma prevista.
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96. Formalizacio de Documentos e OQOutras Providéncias: Nos

termos da Clausula 4.4, os Credores obrigam-se, em carater irrevogavel e
irretratavel, por forga deste Plano de Recuperacao Judicial, a realizar todos
os atos e firmar todos os contratos e outros documentos que, na forma e na
substancia, sejam necessarios ou adequados ao cumprimento e implementacao

deste Plano de Recuperagiao Judicial.

97. Vinculagio do Plano: As disposi¢does do Plano vinculam o Grupo

Tucano e os Credores Concursais, e 0s seus respectivos cessionarios e
sucessores, a qualquer titulo, assim como credores que venham a se tornar
Credores Concursais do Grupo Tucano por forca de atribui¢do de
responsabilidade incidental, subsidiaria ou solidaria, por forga de lei ou
decisio judicial, administrativa, arbitral, desde que o fato gerador de tal
Crédito Concursal seja anterior ao ajuizamento da presente Recuperacao

Judicial, a partir da Data de Homologac¢ao Judicial do Plano (Clausula 5.1).

98. Novagdo: Todos os Créditos Concursais sao novados pelo Plano de
Recuperaciao Judicial (LRF, art. 59 c¢/c CC, art. 360). Os pagamentos dos
Créditos serao feitos exclusivamente nos valores, prazos, forma e demais
condi¢oes previstas no Plano para cada uma das classes de Credores, salvo se
o Credor concordar com um tratamento menos favoravel para o recebimento

de seu respectivo Crédito Reestruturado (Clausula 5.2).

99. Suspensdo da publicidade de protestos: A Aprovacao do Plano

decorrera na suspensao da publicidade de protestos eventualmente efetuados,
desde que o Plano de Recuperagao Judicial esteja sendo cumprido nos termos
aprovados, ordem esta que podera ser tomada pelo Juizo da Recuperacao

Judicial (Clausula 5.3).

100. Acdes e Procedimentos arbitrais: Em virtude da novacio dos

Créditos Concursais decorrente da Homologa¢iao Judicial do Plano, e

enquanto o Plano de Recuperagiao Judicial estiver sendo cumprido pelo Grupo
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Tucano, os Credores Concursais nao poderio, a partir da Homologacio
Judicial do Plano, (i) ajuizar ou prosseguir toda e qualquer acio e/ou execucio
judicial ou processo de qualquer natureza relacionado a qualquer Crédito
Concursal contra o Grupo Tucano; (ii) executar qualquer sentenc¢a, decisao
judicial ou senten¢a arbitral relacionada a qualquer Crédito Concursal contra
o Grupo Tucano; (iii) penhorar ou onerar quaisquer bens do Grupo Tucano
para satisfazer seus Créditos Concursais ou praticar contra elas qualquer
outro ato constritivo para satisfagao de Créditos Concursais; (iv) criar,
aperfeicoar ou executar qualquer garantia real sobre bens e direitos do Grupo
Tucano para assegurar o pagamento de seus Créditos Concursais; e (v) buscar
a satisfacao de seus Créditos Concursais por quaisquer outros meios contra o

Grupo Tucano (Clausula 5.4)

101. Concordincia e ratificagdo: A Aprovacao do Plano representara a
concordancia e ratificagdo de todos os atos praticados e obrigacdes contraidas
no curso do Processo de Recuperacao Judicial, incluindo, mas nio se
limitando, todos os atos e todas as ag¢Oes necessarios para a integral
implementacdao e consuma¢ao do Plano de Recuperagio Judicial, cujos atos
ficam expressamente autorizados, validados e ratificados para todos os fins
de direito, desde que tais atos tenham sido levado a conhecimento do
Administra¢ao Judicial, dos Credores ou do Juizo da Recupera¢io Judicial

(Clausula 5.5).

102. Quitagido: O cumprimento pelo Grupo Tucano, das obrigagdes
previstas no Plano de Recuperac¢ao Judicial, ainda que de forma extemporanea,
implica, necessariamente, na mais ampla, geral e irrestrita Quitacao, nada mais

podendo ser exigido pelo Credor em questao (Clausula 5.0).

103. Contratos Existentes: Na hipdtese de conflito entre as disposi¢oes

do Plano de Recuperacao Judicial e as obriga¢des do Grupo Tucano sujeitas
a Recuperacao Judicial previstas nos contratos celebrados com qualquer
Credor Concursal anteriormente a Data do Pedido, o Plano de Recuperacgio

Judicial prevalecera (Clausula 5.7).
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IX - DISPOSICOES GERAIS

104. Aditamentos, Alteracdes ou Modificacdes do Plano:

Aditamentos, alteracdes ou modifica¢gdes ao Plano podem ser propostas a
qualquer tempo apdés a Homologagcaio Judicial do Plano e antes do
encerramento da Recupera¢io nos termos do item 6.4, desde que tais
aditamentos, alteracdes ou modifica¢des sejam aceitas pelo Grupo Tucano e
aprovadas pelos Credores reunidos em Assembleia Geral de Credores, nos

termos da LREF.

105. Aditamentos ao Plano, desde que aprovados nos termos da LREF,
obrigam todos os Credores Concursais, independentemente da expressa
concordancia destes com aditamentos posteriores. Para fins de computo, os
Créditos Concursais deverdo ser atualizados na forma do Plano e descontados
dos valores ja pagos a qualquer titulo em favor dos Credores Concursais,

conforme o caso (Clausula 6.1).

106. Divisibilidade das Previsdes do Plano: Na hipdtese de qualquer

termo ou disposi¢cio do Plano de Recuperacio Judicial ser considerada
invalida, nula ou ineficaz, o restante dos termos e disposi¢oes do Plano de

Recuperacao Judicial devem permanecer validos e eficazes (Clausula 6.2).

107. Auditoria Contabil: as Recuperandas se comprometem a ter as suas
demonstragdes financeiras anuais verificadas por auditor contabil

independente a partir do exercicio de 2024 (Clausula 6.3).

108. Agente Verificador: Em até 6 (seis) meses contados da

Homologacao Judicial do Plano, as Recuperandas contratario agente
verificador independente para acompanhar o cumprimento do Plano (Cldusula

6.4)
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109. Caso Fortuito ou Forga Maior (Hardship): Grupo Tucano e os

Credores Concursais ndao serao considerados ou inadimplentes nem
responsaveis pelo descumprimento de qualquer obrigagdao prevista no Plano
de Recuperagao Judicial ou dele decorrentes, na hipétese de Caso Fortuito,
de Forga Maior ou por outras motivos que possam impactar nas premissas
necessarias para a execuc¢ao do Plano de Recuperaciao Judicial, desde que tal

impossibilidade seja reconhecida em decisdo judicial.

110. Na ocorréncia de Caso Fortuito, For¢ca Maior ou por outras motivos
que possam impactar nas premissas necessarias para a execu¢ao do Plano, que
impe¢a ou prejudique, ainda que parcialmente, reconhecidos em decisao
judicial, a execu¢do das obriga¢des previstas no Plano pelo prazo de até 90
(noventa) dias, as obriga¢des impedidas de serem executadas, ainda que

parcialmente, ficardao suspensas por igual periodo.

111. Na hipétese desse periodo exceder o prazo de 90 (noventa) dias,
permanecerdo suspensas as obrigacdes impedidas de serem cumpridas,
entretanto, o Grupo Tucano e os Credores Concursais deverdo se valer da
mediacdao, na forma regrada no item 8.1, como meio adequado para a tentativa

de composi¢ao (Clausula 6.5).

112. Encerramento da Recuperagio Judicial: a Recuperacao Judicial

podera ser encerrada, a pedido do Grupo Tucano, em até 6 (seis) meses
contados da Homologac¢ao Judicial do Plano, nos termos do art. 61 da LREF

(Clausula 6.6).

113. Prazos: Todos os prazos previstos no Plano de Recuperac¢io Judicial
serdo contados na forma prevista no artigo 132 do Cédigo Civil, desprezando-
se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento. Quaisquer prazos do
Plano de Recuperacio Judicial (sejam contados em Dias Uteis ou nio) cujo

termo inicial ou final caia em um dia que nao seja Dia Util, serao
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automaticamente prorrogados para o Dia Util imediatamente posterior

(Clausula 6.7).

X — RESOLUCAO DE DISPUTAS

114. De acordo com o previsto na Clausula 8 do PRJ, Todos e quaisquer
conflitos ou controvérsias originarias ou, direta ou indiretamente,
relacionadas ao Plano de Recuperacao Judicial, a Créditos Concursais e/ou
Créditos Reestruturados, inclusive quanto as sua interpretacao, adimplemento
ou execuc¢ao poderdo ser solucionados por métodos adequados de resolucgao
de conflitos, que inicie obrigatoriamente pela instaura¢dao de procedimento de
mediagcdo, com a suspensao dos prazos previstos no Plano de Recuperacgao
Judicial e na LREF apds a efetiva instauragcao do procedimento de mediag¢ao
em acordo entre as partes, como meio para viabilizar a composi¢ao das partes

envolvidas em tais conflitos e controvérsias.

115. Nao havera a suspensao prevista anteriormente caso quaisquer das
partes envolvidas no processo de mediagao expressar por escrito a sua
oposi¢dao a esta suspensao, devendo dirigir esta comunica¢io, (i) ao Juizo da
Recuperacao Judicial, até o encerramento da Recuperacao Judicial e (ii) apds
este periodo, perante a Camara constituicao de Conciliagcao e Arbitragem
(“Camara FGV”), que procedera em conformidade com seu Regulamento de
Mediacao, sempre com coépia para o Grupo Tucano conforme canais de

comunicac¢ao indicado na Clausula 4.3.

116. Os conflitos e as controvérsias nao resolvidos pela mediac¢io, serdo
definitivamente resolvidos: (i) pelo Juizo da Recuperagio Judicial, até o
encerramento da Recuperag¢ao Judicial, e (ii) apds este periodo, pelo foro da
Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com rentuncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que possa ser.
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XI - CANAL DE COMUNICACAO

117. Todas as comunica¢des a serem encaminhadas ao Grupo Tucano e a

Administracdao Judicial deverdo ser enviadas aos seguintes enderegos:

Ao Grupo Tucano:

E-mail: pri@tucanoresources.com.br

A Administragio Judicial Conjunta
Avenida Rio Branco, n°® 116, 15° andar, Centro, Rio de Janeiro/R],
CEP: 20.040-001.

E-mail: ajminatucano@psvar.com.br

ok %

118. Feito a exposi¢cao das principais Clausulas contidas no Plano de
Recuperagao Judicial, em estrito cumprimento ao artigo 22, inciso II, alinea
“h” da Lei n® 11.101/05, merece reiterar que os credores deverio consultar o
2° Aditamento ao P.R.J. na integra para maiores detalhes quanto as op¢des de
pagamento e formas de quitagao de crédito que, conjuntamente com outros
documentos, estao disponiveis no site da Administracdo Judicial

(https://psvar.com.br/recuperacao-judicial/mina-tucano/ e

https://www.zveiter.com.br/post/mina-tucano-recuperacio-judicial).

119. Eventuais duvidas e pedidos de esclarecimentos também podem ser
encaminhados a Administra¢io Judicial Conjunta, através do e-mail,

ajminatucano@psvar.com.br.
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E. Deferimento.
Rio de Janeiro, 12 de setembro de 2023.
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