PJe - Processo Judicial Eletrénico

Poder Judiciario do Estado do Rio de Janeiro

NUmero: 0835616-92.2023.8.19.0001

Classe: RECUPERACAO JUDICIAL

12/06/2023

Orgéo julgador: 52 Vara Empresarial da Comarca da Capital

Ultima distribuicdo : 27/03/2023

Valor da causa: R$ 4.400.000.000,00

Assuntos: Administragao judicial

Segredo de justica? NAO

Justica gratuita? NAO

Pedido de liminar ou antecipacéo de tutela? SIM

Partes

Procurador/Terceiro vinculado

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
BEATRIZ GROSSO GONCALVES COELHO (ADVOGADO)
LUAN GOMES PEIXOTO (ADVOGADO)

ISABELLA BANDEIRA DE MELLO DA FONSECA COSTA
(ADVOGADO)

LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)

RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO registrado(a)
civilmente como RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO
(ADVOGADO)

PAULO CESAR SALOMAO FILHO registrado(a) civiimente
como PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
ELCIO PEDROSO TEIXEIRA (ADVOGADO)

THIAGO CARDOSO FRAGOSO (ADVOGADO)

MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
RAPHAEL GAMA DA LUZ (ADVOGADO)

FELIPE ALEXANDRE VIZINHANI ALVES (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)
PAULO ROBERTO JOAQUIM DOS REIS (ADVOGADO)
RITA DE CASSIA PEREIRA BORGES (ADVOGADO)
EDINALDO DOS SANTOS RUTIGUEL (ADVOGADO)
JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)
PRISCILA DE PAIVA (ADVOGADO)

THIAGO DE FREITAS LINS (ADVOGADO)

LUCIANA ROCHA SARTI GERALDO (ADVOGADO)
GIOVANA ROCHA (ADVOGADO)
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EDSON BALDOINO JUNIOR (ADVOGADO)

ESCRITORIO DE ADVOCACIA ZVEITER (ADMINISTRADOR
JUDICIAL)

BRUNO GALVAO SOUZA PINTO DE REZENDE
(ADMINISTRADOR JUDICIAL)

SERGIO ZVEITER (ADMINISTRADOR JUDICIAL)

BANCO DAYCOVAL S/A (INTERESSADOQO)

SANDRA KHAFIF DAYAN (ADVOGADO)
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GABRIEL JOSE DE ORLEANS E BRAGANCA (ADVOGADO)
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BANCO BS2 S A (ADMINISTRADOR JUDICIAL)
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ZVEITER Sl

JUDICIAL

EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 5* VARA EMPRESARIAL DO
FORO CENTRAL DA COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO
DE JANEIRO

Processo n° 0835616-92.2023.8.19.0001

A ADMINISTRACAO JUDICIAL CONJUNTA DA
RECUPERACAO JUDICIAL do “GRUPO PETROPOLIS”, devidamente
nomeada por esse d. Juizo nos autos do processo em epigrafe, vem a inclita
presenca de V.Exa., considerando o Plano de Recuperagido Judicial
apresentado pelas recuperandas no dia 26/05/2023, id. 60406132, apresentar,
na forma determinada pelo artigo 22, inciso II, alinea “h” da Lei n® 11.101/05,

scu:

RELATORIO DE VERIFICACAO DO PLANO DE

RECUPERACAO JUDICIAL
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ZVEITER Sl

JUDICIAL

I - OBJETO DO PRESENTE RELATORIO

1. De inicio, cumpre a Administracio Judicial — A.J. registrar que o
presente relatério é apresentado em cumprimento aos termos do artigo 22, 11,
“h” (segunda parte), da Lei n® 11.101/2005, ¢ tem por objetivo realizar uma
exposi¢cao objetiva e resumida das condi¢des de pagamento estabelecidas no
Plano de Recuperagdo Judicial de id. 60406132 ¢ 60406142 ¢ dos meios de
recuperacdo apresentados pelo Grupo Petrépolis, em uma linguagem mais
clara, de forma a facilitar a andlise dessas condi¢des pelos credores,
atentando-se também para o cumprimento das disposi¢cGes previstas nos

artigos 53 e 54 da Lei n® 11.101/2005 (“L.R.E”).

2. Destaca-se, desde ja, que as informag¢des contidas no presente
relatério ndo eximem os credores de promoverem a leitura integral do Plano
de Recuperacao Judicial, o qual se encontra juntado aos autos nos ids.
60406132 ¢ 60406142 ¢ estio disponiveis para consulta através dos links

https://psvar.com.br/recuperacao-judicial/grupo-petropolis e

https://www.zveiter.com.br/post/grupo-petrépolis.

IT - ESCLARECIMENTOS PRELIMINARES PRESTADOS PELAS

RECUPERANDAS

3. Conforme informado em seu petitério de id. 60406129, as
Recuperandas apresentaram um plano de recuperagido judicial consolidado

substancialmente que abarca todas as sociedades requerentes, com excecdo da

sociedade Malterfa Oriental S.A. (“MOSA”), a qual teve seu plano de

recuperac¢do judicial apresentado de forma segregada.

4. As recuperandas suscitaram a consolidacdo substancial, nos termos
do artigo 69-J, inciso I, da Lei n® 11.101/2005, com fundamento na existéncia

de garantias cruzadas entre as empresas do Grupo, aduzindo que as sociedades
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do ramo de energia eclétrica figuram como garantidoras nas debéntures
emitidas pela Cervejaria Petrépolis e subscritas pelo Fundo Siena, ao passo
que a Cervejaria Petrépolis e a holding Zuquetti & Marzola figuram como
avalistas em diversas operacdes contratadas pelas sociedades de energia

elétrica.

5. Continuaram as recuperandas destacando controle societdrio
comum, nos termos do artigo 69-], inciso IT da Lei n® 11.101/2005 uma vez
que, segundo informam, sdo administradas ou controladas direta ou
indiretamente pelo Str. Walter Faria, através das holdings e subbholdings Zuquetti
& Marzola ParticipagcGes RepresentacSes Ltda., GP Maxluz Holding Ltda. e
Zuquete Empreendimentos e Participa¢des Ltda, salientando ainda “estreita
identidade dos quadros societdrios” a ensejar a hipdtese do artigo 69-], inciso 111
do mesmo diploma legal, dado que o Sr. Walter Faria participa direta ou

indiretamente das sociedades que compdem o Grupo.

6. Ao final, alegaram as Recuperandas o enquadramento no requisito
ptevisto no artigo 69-], inciso IV da Lei n°® 11.101/2005, em virtude das
operagdes intercompanies firmadas entre as sociedades, oriundas de operagdes
realizadas com “forma de gestio de caixa e transferéncia de recursos” que, por sua
vez, caracterizaria a relagdo de dependéncia existente entre elas e de atuagio

conjunta.

7. Com relacio a apresentacdo de plano de recuperagido judicial
segregado para a empresa “MOSA”, as Recuperandas esclareceram que
“praticamente todo o malte ntilizado pelo Grupo Petripolis na fabricagiao de cerveja
provém diretamente da MOSA, do que decorre sua superlativa importincia para o grupo
¢ a necessidade de protecao de seus ativos no contexto dessa Recuperagao Judicial”, de
modo que, segundo as recuperandas “a natureza de suas atividades implica nma
gestao de liqguidez pripria”, razio pela qual “os saldos existentes em seu caixa nao
sdo acessiveis do ponto de vista de liquidez consolidada do Grupo Petrépolis, nma veg

que estdo destinados para o custeio do ciclo de produgdo de cevada e de malte no

Urngnai”.
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8. Em seguida, sustentaram as recuperandas que a MOSA, enquanto
sociedade integrante do Grupo, “depende que as demais sociedades que atuam no
ramo de fabricagio e comércio de bebidas adquiram sens insumos, sendo certo que a
gestdo de sen caixa ocorre de forma segregada dos caixas das Recuperandas que
subscrevem o Plano Consolidado”, alegando que as condi¢bes de pagamento
propostas no PRJ segregado levaram em consideracdo as especificidades da
MOSA e sua capacidade de gera¢ido de caixa, de modo que a referida sociedade
“estd exercendo o direito de ndo reestruturar os créditos de seus credores por meio desta
recuperacdo judicial, na forma antorizada pelo para grafo 3° do artigo 45 da LR]”,
buscando assim evitar dificuldades com os respectivos produtores e
fornecedores e, consequentemente, evitar a frustracio do plantio de cevada e

producdo de malte.

9. Em complemento, as Recuperandas informaram que a sociedade
“MOSA” esta negociando com seus credores uruguaios a celebraciao de acordo
naquela jurisdi¢io, conforme previsao inscrita no PR] segregado de
possibilidade de ado¢do de qualquer medida extrajudicial ou judicial perante
a jurisdicdo uruguaia, permitida pela Lei n® 18.387, de 23 de outubro de 2008,
que disciplina os processos concursais no Uruguai, em suporte a seu proprio

plano ou como forma de atribuir-lhe validade e/ou eficiacia naquela jurisdi¢io.

10. Desse modo, requereram as recuperandas a autorizagdo para o
recebimento do Plano de Recuperag¢io Judicial consolidado do Grupo, nos
termos do artigo 69-] da LRE e a homologa¢io imediata do Plano de
Recuperac¢ido Judicial Segregado da MOSA, nos seguintes termos:

CONCINSAQ

34, Diante de todo o exposto, o Grupo Petrdpolis requer a V. Exa. (i) a autorizacdo
para apresentagio do Plano Consolidado, nos termos e para os fins do art. 69-] da LR], e
(ii] seja dado regular seguimento ao feito, com a publicagio do edital previsto ne art, 53,
pardgrafo dnico, da LRJ, para que os credores apresentem, caso assim desejem, suas

eventuais objecdes ao referido plano.

a5: Especificamente quantw ac Plano MOSA, considerando gue a MOSA estd
exercendo o direito de ndo reestruturar os créditos detidos por seus credores por meio
desta recuperacio judicial, na forma autorizada pelo paragrafo 3¢ do artigo 45 da LRJ, gs

perandas desde logo requerem sua imediata homologacdio. diante da inexisténcia

de votos a serem computados.
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ITI- QUADROS RESUMO DO P.R.]J.

QUADRO RESUMO DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL CONSOLIDADO DO “GRUPO
PETROPOLIS”

CONDICOES E OPCOES DE RESTRUTURACAO
DOS CREDITOS

a) Desagio: Nio havera incidéncia de desagio,
observado o limite de pagamento de até 150 (cento e
cinquenta) salarios-minimos.
b) Corregdo: O valor do principal dos Créditos
Trabalhistas sera corrigido pela variagio do IPCA,
desde a Data da Homologagio
c) Caréncia de Principal e de Corregido: Nzio havera
caréncia para o pagamento de valores de principal e de
cotregio até o limite de 150 (cento e cinquenta) salarios-
minimos.
d) Amortizagdo de principal e pagamento de juros:

CLASSE I (i) Pagamento Linear: pagamento integral da

quantia de R$ 6.600,00 (seis mil e seiscentos reais)

CREDITOS CONDICOES DE por Credor Trabalhista, respeitado o limite de cada

SRV RZ IR V.S PAGAMENTO DOS Crédito Trabalhista, em até 30 (trinta) dias da Data
CREDORES DA CLASSE I da Homologagio;

(Clausula 4.1) (Clausula 4.1.1)
(ii) Pagamento do saldo até 150 (cento e cinquenta)
salarios-minimos: 11 (onze) parcelas iguais,
mensais e  consecutivas,  compreendendo
amortizagdo do principal e pagamento de juros,
sendo a primeira delas devida em até 60 (sessenta)
dias da Data da Homologagio; e

(iii) Saldo Excedente a 150 (cento e cinquenta)
salarios-minimos: sera pago nos termos e condigdes
aplicaveis aos Créditos detidos por Credores
Fornecedores Colaboradotes, nos termos da
clausula 4.6.2.

Os Créditos Trabalhistas serdo pagos priotitariamente a titulo de verba indenizatdria
(observada a legislagdo aplicavel), compreendendo todos e quaisquer honorarios dos
patronos do Credor Trabalhista ou de outros profissionais, bem como custas e despesas
processuais incotrridas pelo respectivo Credor Trabalhista. (Clausula 4.1.2)

CLASSE II

CREDORES COM
GARANTIA REAL

(Clausula 4.2)
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Opg¢io A: pagamento integral da quantia em valor fixo e
irreajustavel de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por Credor,
respeitado o limite de cada Crédito, em até 30 (trinta)
dias da Data da Homologagao. (Clausula 4.3.1.1)

Opcio B (Clausula 4.3.1.1):

a) Desagio: 70% (setenta por cento) sobte o valor
nominal do Crédito imediatamente apo6s a
Homologagio do Plano Consolidado;

b) Corregdo: apos desagio, o saldo de principal do

CONDICOES DE Crédito sera corrigido conforme a moeda:

PAGAMENTO DOS
CREDORES
QUIROGRAFARIOS NAO
ENQUADRADOS NAS
CLASSE III SUBCLASSES DO PR]J.

b.1) Créditos em Reais: o saldo de principal sera
corrigido pela variagdo do IPCA, até o limite (teto)
de 1,5% (um virgula cinco por cento) ao ano, e
capitalizados mensalmente desde a Data da

CREDORES Homologagio;

(010)1: 0011 VNI N:A (L8| OBSERVACAO
IMPORTANTE: Na
(Clausula 4.3) hipétese de o Credor
Quirografario nio se
manifestar, seu Crédito
Quirografario sera pago nas
condigdes previstas na Opgido
B. (Clausula 4.3.1)

b.2) Créditos em Euros: o saldo de principal sera
corrigido pelo indice Euribor de 6 (seis) meses, até
o limite (teto) de 1,5% (um virgula cinco por cento)
a0 ano, e capitalizados semestralmente desde a
Data da Homologagao; e

b.3) Créditos em Dolares norte-americanos: o saldo
de principal sera corrigido pelo indice Libor de 6
(seis) meses, até o limite (teto) de 1,5% (um virgula
cinco por cento) ao ano, e capitalizados
semestralmente desde a Data da Homologagio;

c) Caréncia de Principal e de cortegdo: havera caréncia
para o pagamento de valores de principal e de cotregio
até dezembro de 2035; e

d) Amortizagdo de Principal e de corregdo: apds o
desagio, a parcela de principal e os valores acumulados
de corregdo serdo pagos em parcela unica (buller) em
dezembro de 2035.

(Clausula 4.4.1.1)
CONDICOES DE | Opcio A: pagamento integral da quantia em valor fixo e
PAGAMENTO DOS | irreajustavel de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais)
CREDORES ME/EPP NAO | por Credor, respeitado o limite de cada Crédito, em até
CLASSE IV ENQUADRADOS NAS | 30 (trinta) dias da Data da Homologagio.
SUBCLASSES DO PRJ. (Clausula 4.4.1.1)
(0124210 10) 8BV 1 58 U (Clausula 4.4.1)
EPP _ Opgio B:
OBSERVACAO
(Clausula 4.4) IMPORTANTE: Na | a) Desagio: 70% (setenta por cento) sobre o valor

hipotese de o Credor ME e |nominal do Crédito imediatamente apdés a
EPP nio se manifestar, seu | Homologagio do Plano Consolidado;

Crédito ME e EPP sera pago
nas condices previstas na |b) Corregdo: apos a incidéncia do desagio previsto no
Opgio B. item a) acima, o saldo de principal do Crédito sera
corrigido pela variagio do IPCA, até o limite (teto) de
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1,5% (um virgula cinco por cento) ao ano, e
capitalizados mensalmente desde a Data da
Homologagio;

c) Caréncia de Principal e de cotregio: havera caréncia
para o pagamento de valores de principal e de cotregio
até dezembro de 2035; e

d) Amortizagio de Principal e de corregdo: apds a
incidéncia do desagio previsto no item a) acima, a
parcela de principal e os valores de corregio
acumulados serdo pagos em parcela unica (bullet) em
dezembro de 2035.

- Clausula 4.5.1 -

O Debenturista recebera o pagamento de seu Crédito de acordo com as seguintes
condicdes:

a) Desagio: ndo havera incidéncia de desagio sobre o valor do principal do Crédito
decorrente das Debéntures;

b) Juros Remuneratorios: o valor do principal do Crédito decorrente das Debéntures
sera remunerado desde a Data do Pedido até o(s) evento(s) de pagamento previstos no
Plano Consolidado em conformidade com o disposto na Clausula 4.2.2 da Escritura de
Emissdo, exclusivamente. Excetuados os valores de principal e os Juros
Remuneratérios previstos na Clausula 4.2.2 da Escritura de Emissio, ndo seriao devidos
quaisquer encargos moratérios, prémios, multas, valores e demais obrigacdes
pecuniarias previstos na Escritura de Emissio;

c) Caréncia de Principal e de Juros Remuneratorios: 6 (seis) meses, a contar da Data da
Homologagio;
CREDITO
101 (0(0 )1 DN NDNNIDN d) Curva de pagamento (excluidos pagamentos decorrentes da Alienagio da UPI
DEBENTURES Sociedades de Energia): apos o encerramento do periodo de caréncia

(Clausula 4.5) @) os Juros Remuneratérios incorridos entre o ultimo pagamento de Juros
Remuneratérios realizado anteriormente a Data do Pedido e o termo final
da caréncia serdo capitalizados ao valor de principal,

(i) havera o pagamento mensal dos Juros Remuneratétios calculados sobre o
saldo devedor das Debéntures (pés-capitalizagio), calculado nos termos da
Clausula 4.2.2 da Escritura de Emissio, e

(iii) os valores de principal serdo amortizados de forma proporcional ao saldo
devedor das Debéntures (po6s-capitalizagdo), calculado nos termos da
Clausula 4.2.2 da Escritura de Emissio, nas datas de amortizagdo vincendas
apos a caréncia;

e) Amortizagdo extraordinaria decorrente da Alienagao da UPI Sociedades de Energia:
sem prejuizo do quanto disposto acima, as Recuperandas destinario a integralidade
dos recursos auferidos com a alienagido da UPI Sociedades de Energia, liquidos dos
custos diretos relacionados a referida operagio (incluindo custos com assessoria legal,
contabil e financeira e eventuais comissoes) e de tributos e taxas pagos ou a pagar dela
decorrentes, para amortizagio total ou parcial do Crédito decorrente das Debéntures.

Na hipotese de os recursos obtidos com a Alienagio da UPI Sociedades de Energia
serem insuficientes para o pagamento do Crédito decorrente das Debéntures, o saldo
devedor das Debéntures (conforme definido na Escritura de Emissdo) voltard a ser
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pago nos termos da Escritura de Emissdo, observados os termos previstos nesta
clausula 4.5.

- Clausula 4.5.2 -

Alienagdo da UPI Sociedades de Energia: as Recuperandas conduzirio um processo
competitivo visando a Alienagdo da UPI Sociedades de Energia, cujas regras serio
informadas oportunamente na Recuperagido Judicial e reproduzidas em edital a ser
publicado na forma da LR], com o objetivo de obter os recursos a serem destinados ao

pagamento do Crédito decorrente das Debéntures.
- Clausula 4.5.3 -

Eventual sobejo: eventual sobejo dos recursos obtidos com a Alienagio da UPI
Sociedades de Energia ap6s a quitagio do Crédito decorrente das Debéntures
pertencera as Recuperandas, a fim de que seja utilizado para pagamento dos demais
Créditos e recomposicio de seu capital de giro.

- Clausula 4.5.4 -

Suspensio da exigibilidade das Garantias: enquanto as obrigagdes (principais e
acessoérias) decorrentes do Plano Consolidado estiverem sendo cumpridas, ficara
suspensa a exigibilidade das Garantias definidas na Clausula 3.7.1 da Escritura de
Emissio, incluindo, mas sem a isso se limitar, as garantias de natureza fidejussotia. A
suspensdo da exigibilidade das garantias aqui prevista nio afeta e/ou prejudica as
medidas necessarias para a preservagio de tais garantias, conforme aplicavel.

CREDORES
COLABORADORES

(Clausula 4.6)
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CREDITOS DE
PARTES
RELACIONADAS

(Clausula 4.7)

CREDITOS
INTERCOMPANIES

(Clausula 4.8)
CREDITOS
ILIQUIDOS E
CREDITOS
RETARDATARIOS
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@) do trinsito em julgado da decisdo administrativa, judicial ou arbitral que

(Clausulas 4.9 e 4.10) tornar o respectivo Crédito liquido e de sua habilitagio na Recuperagio
Judicial ou

(ii) da celebragdo de acordo entre as partes, respeitadas outras eventuais

condigdes contidas nos referidos acordos.

O respectivo Crédito devera ser pago de acordo com a classificagdo e os ctritérios
estabelecidos no Plano Consolidado para a classe ou subclasse na qual o Crédito em
questdo esteja incluido/enquadrado.

Sempre que houver previsdao de pagamento escalonado no Plano Consolidado, o calculo
das parcelas sera realizado de acordo com o Sistema de Amortizagio Constante, em que
a cada més a parcela cotrespondente a amortizagdo de principal sera acrescida da
corre¢io monetaria e eventuais juros incidentes sobre o saldo devedor, exceto se
previsto de forma diversa no Plano Consolidado.

Os pagamentos devidos na forma do Plano Consolidado poderio ser realizados sempre

até o ultimo Dia Util do més de referéncia.

FORMULA DE
CALCULO DAS
PARCELAS E
PRAZO DE
PAGAMENTO

(Clausula 4.11)

FORMA DE
PAGAMENTO

(Clausula 4.12)
- Clausula 4.13.1 -

CONTAS Os Credores devem informar suas respectivas contas bancarias para recebimento dos
YNNI VICHIO LI pagamentos de seus Créditos mediante comunicagio por escrito enderegada as
CREDORES Recuperandas, nos termos da Clausula 6.3.
Os pagamentos que nio forem realizados em razdo de omissido do Credor em informar
(Clausula 4.13) seus dados bancarios com no minimo 15 (quinze) dias de antecedéncia da data de
pagamento previsto nio serdo considerados como um evento de descumprimento do
Plano Consolidado.

ALTERACAO NOS
VALORES DOS
CREDITOS

(Clausula 4.14)

Apés a Homologagio Judicial do Plano Consolidado, antes de realizar o pagamento de

DIREITO DE um Crédito as Recuperandas terdo a faculdade (mas nio a obrigagdo) de compensar
(0(0) 1 INLYN O eventuais créditos que detenham contra o respectivo Credor, de modo a pagar-lhe
apenas o eventual saldo do Crédito existente apés a compensagio realizada com o valor
(Clausula 4.15) atualizado do crédito detido pelas Recuperandas.
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QUADRO RESUMO DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DE MALTER{A ORIENTAL
SOCIEDAD ANONIMA

OPCOES DE REESTRUTURACAO CONDICOES DE RESTRUTURACAO DOS CREDITOS

- Clusula 4.1 - Na forma autotizada pelo paragrafo 3° do artigo 45 da LR], a MOSA

exerce o direito de nido reestruturar seus Créditos por meio do Plano,

Auséncia de reestruturacio dos . P
mantendo seus valores e condi¢cées de pagamento originais.

Créditos
Como forma de proteger seus Ativos e, com isso, assegurar as condi¢Ges
necessarias a que o Grupo Petrépolis consiga adimplir as obrigacdes
previstas no Plano Consolidado, a MOSA podera adotar qualquer
- Clausula 4.2 - medida extrajudicial ou judicial perante a jurisdigio Uruguaia permitida
pela Lei n° 18.387, de 23 de outubro de 2008, que disciplina os processos
Acordos e/ou procedimentos concursais no Uruguai, e demais leis e normas aplicaveis, em suporte ao
auxiliares perante a jurisdi¢iao Plano ou como forma de atribuir-lhe validade e/ou eficicia naquela
Uruguaia jurisdi¢do. Nesse sentido, o cumptimento de quaisquer acordos e/ou

procedimentos auxiliares que, conforme aplicavel, venham a ser
celebrados ou deflagrados pela MOSA no Uruguai, independentemente
de sua natureza, ficardo submetidos a jurisdigdo e as leis Uruguaias.

IV- DO CUMPRIMENTO DAS EXIGENCIAS LEGAIS PELAS
RECUPERANDAS

11. De acordo com o comando do artigo 53 da Lei n® 11.101/05, o Plano
de Recuperagio Judicial deverd ser apresentado em juizo no prazo
improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacio da decisio que deferir o

processamento da Recuperagdo Judicial.

12. Considerando que o patrono que tepresenta os interesses das
Recuperandas foi tacitamente intimado da decisio que deferiu a tutela cautelar
incidental e antecipou os efeitos da recuperacdo judicial no dia 10/04/2023,
conforme se infere da intimacao constante no id. 9317469, e¢ que os P.R.J.’s
Consolidado e Segregado foram apresentados pelas Recuperandas no dia

26/05/2023, verifica-se que o prazo legal de apresentacio foi atendido.
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13. Em atendimento as disposi¢ées do artigo 53 da LRE, as
recuperandas apresentaram o P.R.J. Consolidado do Grupo (exceto a MOSA)
conforme id. 60406132, instruido com os documentos constantes nos ids.
60406133 e 60406135 intitulados “Laudo Economico Financeiro — Parecer
Técnico sobre o Plano de Recuperacio Judicial Lei 11.10/05, art. 53 inciso II
— Cervejaria Petrépolis S/A e demais empresas coligadas e controladas
listadas no Anexo 1 deste relatério” e “Laudo dos Bens e Ativos — Parecer
Técnico sobre o Plano de Recuperacio Judicial — Lei 11.101/05, art. 53, Inciso
IIT - Cervejaria Petrépolis S/A e demais empresas coligadas e controladas
listadas no Anexo 1 deste relatério”, respectivamente, ambos elaborados e
subscritos pela empresa Meden Consultoria Empresarial Ltda, conforme as

premissas postas nas “considera¢des iniciais” de cada documento.

14. No que toca as medidas de recuperagao do Grupo (inciso I do artigo
53 da LRE), as Recuperandas apresentaram, na cldusula 4 do P.R.]J.

Consolidado, as seguintes modalidades para fins de reestruturacao de negdcio:

(i) Reestruturagio dos Créditos;

(ii) Prospecgio para Captagao de Novos recursos financeiros;
(iii) Reestruturagio Societaria;
(iv) Alienagio de Ativos; e

(v) Utilizagdo dos Depositos Judiciais.

15. O P.R.J. Segregado, relativo exclusivamente a empresa MOSA, foi
apresentado conforme Id. 60406142, sendo instruido com os documentos
constantes nos ids. 60409104 e 60409110 intitulados “Laudo Econodmico
Financeiro — Parecer Técnico sobre o Plano de Recuperacio Judicial Lei
11.10/05, art. 53 inciso IT — Cervejaria Petrépolis e demais empresas coligadas
e controladas listadas no Anexo 1 deste relatorio” e “Laudo dos Bens e Ativos

— Parecer Técnico sobre o Plano de Recuperacio Judicial — Lei 11.101/05,
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art. 53, Inciso IIT - Cervejaria Petrépolis S/A e demais empresas coligadas e
controladas listadas no Anexo 1 deste relatério”, respectivamente, ambos
elaborados pela empresa Meden Consultoria Empresarial Ltda, conforme as

premissas postas nas “considera¢des iniciais” de cada documento.

16. Vale destacar que os Laudos de Viabilidade e de Avaliacdo de Ativos
anexados ao P.R.J. segregado da sociedade Malteria Oriental S.A. — MOSA,
sdo os mesmos apresentados no P.R.] consolidado das demais sociedades do
Grupo Petrépolis, o que foi objeto de questionamento pela A.]J as
Recuperandas, que em resposta trouxeram as informag¢des reproduzidas

abaixo, através de correspondéncia eletrénica recebida nesta data:

“Em ateng¢do a v. solicitacdo para a apresentagdo de laudo de viabilidade
¢ de lando de avaliagido de ativos especificos ao plano de recuperagio
Judicial apresentado pela Malteria Oriental S.A. — MOSA nos auntos do
pedido de recuperacio judicial do Grupo Petripolis (id. 60406142 dos
antos n’ 0835616-92.2023.8.19.0001), enviamos esta mensagem para
prestar os seguintes esclarecimentos.

Na forma antorizada pelo art. 45, §3°, da Lei n° 11.101/2005, o plano
de recuperacao judicial da MOSA nao altera as condicies de pagamento
dos créditos existentes em face dessa recuperanda, conforme previsto em sua
clansula 4.1.

A MOSA compée o polo ativo da recuperagao judicial também em razdao
da sua extrema relevincia para o Grupo Petrdpolis, pois é responsdvel pelo
fornecimento de praticamente todo o malte empregado na produgio das
cervejas do Grupo Petrdpolis. Nessas condicies, a MOSA nio poderia
permanecer excluida da recuperacio judicial, swuscetivel a eventuais
constrigies pleiteadas por credores em suas execucies individuais, pois esse
cendrio ameacaria privar a Cervejaria Petripolis S.A. dos seus insumos,
inviabilizando a continnidade da principal atividade do grupo.

A natureza das atividades da MOSA implica uma gestio de liquideg

prépria, que se wvolta a necessidade de administrar o relacionamento
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comercial com os indmeros produtores e fornecedores responsdveis pelo
plantio da cevada e producio do malte. Nesse contexto, o5 saldos existentes
em seu caixa ndo sdao acessiveis do ponto de vista de liquidey consolidada
do Grupo Petripolis, uma vez que estdo destinados para o custeio do ciclo
de producdo de cevada e de malte no Urugnai, insumo indispensdvel para
a fabricagcio das cervejas pelo Grupo Petripolis.

Desse modo, para se confirmar a capacidade de a MOSA honrar com as
condigies originais de pagamento de suas dividas, ¢ necessdario verificar a
viabilidade do priprio Grupo Petrépolis. Dai porque seuw plano de
recuperacdo judicial foi instruido com o lando de viabilidade apresentado
em consolidacio substancial pelas demais sociedades do Grupo Petripolis.
Por essas razdes, o plano de recuperaciao judicial da MOSA nio foi
instruido com o lando especifico de viabilidade dessa recuperanda, eis que
pertinente e suficiente o laudo de viabilidade das demais Recuperandas.
No que se refere a solicitacao de apresentacio de lando de avaliacio de
ativos especifico para a MOSA, o lando apresentado para todo o Grupo
Petropolis contém, em sen item 5.4, a avaliacio dos ativos da MOSA com

base no seu valor contdabil:

Grupo Petrépolis Saldos em 31,03/2023
Balango Patrimonial ( USD mil ) MOSA
ATIVO CIR CULANTE _ 176.908
ATIVO NAO CIRCULANTE | 127.335
REALIZAVEL A LONGOPRAZO | 354
INVESTIMENTOS _ 453
IMOBILIZADO | 126.527
INTANGIVEL .
TOTAL DOATIVO 304.243

Nao se ignora que a finalidade do art. 53, 111, da Lei n° 11.101/2005
¢ conferir maior gran de certeza quanto ao estado econdmico-financeiro da
empresa. Dai porque nenhum dos landos que instruem o plano de
recuperacao judicial pode ser elaborado pelo priprio devedor, nio sendo

suficiente, por exemplo, a apresentacio de relatdrios e cdlculos do sen
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contador, on mesmo simples reapresentacio das demonstragies financeiras
¢ demais dados contibeis jd apresentados com a peticdo inicial, em
atendimento ao art. 51, II, da Lei 11.101/20035.

Na elaboragio desses landos, cabe ao terceiro independente contratado
selecionar, entre os diversos métodos e critérios de avaliacio aceitos pelas
melbores prdaticas contdbeis e de mercado, o que melbor se adequa ao caso
em andlise. Neste caso, a andlise se baseon pelo valor contdbil (“book
value”) dos ativos das Recuperandas, entre elas a MOSA.

A adequagio desse critério se confirma pelas disposicies da Lei n° n°
6.404/76, que em sen art. 247, pardgrafo tinico, e art. 215, §1°, adota
expressamente o wvalor contdbil como parimetro para definicio de
investimento “relevante” ¢ para a efetivacio da partilha do ative societdirio
— esta dltima, algo muito semelbante a liguidacio for¢ada realizada no
ambito de um processo concursal/falimentar.

No caso das Recuperandas, a utilizacio do book value ¢ aceitdvel — ¢
quigd até mesmo recomenddavel, do ponto de vista juridico —, especialmente
se levado em conta que este critério considera o valor do ativo a lug de sua
depreciacio cansada pelo tempo — algo condizente com a situagio de crise
propria da recuperagao judicial.

Desse modo, tanto porgue a MOSA foi expressamente incluida no lando
de avaliacio apresentado nos autos da recuperagio judicial, como porqune o
critério de avaliaciao dos seus ativos revela-se adequado, confia-se restar

superada essa solicitacao de 1. Sas.”

17. No P.R.J Segregado relativo a sociedade “MOSA”, as Recuperandas
realizaram exposicao das atividades e histéria da empresa, das razbes da crise
e da sua viabilidade econdémica e operacional, e importiancia das atividades da
MOSA para o Grupo Petrépolis “enquanto fornecedora, direta ou indiretamente, da

totalidade do malte empregado na fabricacio de cerveja”.

18. De acordo com a clausula 4.1 do Plano Segregado, “na forma

antorizada pelo pardgrafo 3° do artigo 45 da LLR], a MOSA exerce o direito de ndo
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reestruturar seuns Créditos por meio deste Plano, mantendo seus valores e

condi¢des de pagamento originais”.

V - DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR
CLASSE:

19. Inicialmente cabe pontuar que, conforme previsto na Clausula

2.1.25, para fins de leitura dos prazos discriminados nas condi¢des de

pagamento, considera-se “Data da Homologacdo” a data em que ocorrer a
publicacdo na imprensa oficial da decisio de Homologacao Judicial do Plano

Consolidado.

CLASSE I - TRABALHISTA — CONDICOES DE PAGAMENTO

20. Nos termos da clausula 4.1.1, os credores trabalhistas receberio o

pagamento do crédito de acordo com as seguintes condi¢des:

a) Desagio: Nio haverd incidéncia de desagio, observado o limite

de pagamento de até 150 (cento e cinquenta saldrios-minimos);

b) Corregdo: O valor do principal dos Créditos Trabalhistas sera

corrigido pela variagdo do IPCA, desde a Data da Homologacio;
c) Caréncia de Principal e de corregdo: Nao havera caréncia para
o pagamento de valores de principal e de correc¢io até o limite de

150 (cento e cinquenta saldrios-minimos) previsto nesta cldusula;

d) Amortizagdo de principal e pagamento de juros:

(i) Pagamento Linear: pagamento integral da quantia de R$

6.600,00 (seis mil e seiscentos reais) por Credor
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Trabalhista, respeitado o limite de cada Crédito em até 30
(trinta) dias da Data da Homologacio;

(ii) Pagamento do saldo até 150 (cento e cinquenta saldrios-

minimos): ap6és o pagamento estipulado no item (i) acima,
o eventual saldo do Crédito Trabalhista, até o limite fixo
e irreajustavel de R§ 198.000,00 (cento e noventa e oito
mil reais), correspondentes a 150 salarios-minimos, serd
pago em 11 (onze) parcelas iguais, mensais e consecutivas,
compreendendo amortizagdo de principal e pagamento de
juros, sendo a primeira delas devida em até 60 (sessenta)
dias da Data da Homologacio; e

(ii1) Saldo Excedente a 150 (cento e cinquenta) salarios-

minimos: apdés os pagamentos estipulados nos itens (i) e
(ii) acima, o eventual saldo do Crédito Trabalhista sera
pago nos termos e condi¢des apliciveis aos Créditos
detidos por Credores Fornecedores Colaboradores, nos

termos da clausula 4.6.2.

21. Os créditos trabalhistas serdo pagos prioritariamente a titulo de
verba indenizatéria (observada a legislacdo aplicavel), compreendendo todos
e quaisquer honorarios dos patronos do credor trabalhista ou de outros
profissionais, bem como custas e despesas processuais incorridas. Os
pagamentos poderdo ser realizados diretamente ao credor trabalhista ou a

procurador com poderes especiais para receber e dar quitagiao (Clausula 4.1.2).

CLASSE II - CREDITO COM GARANTIA REAL — CONDICOES

DE PAGAMENTO

22. Conforme disposto na cldusula 4.2, as Recuperandas nio

reconhecem a existéncia de credores com Garantia Real na data do pedido.
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Em caso de inclusio de Credores com Garantia Real na Relacdo de Credores,
o Crédito com Garantia Real serd pago nas mesmas condi¢des previstas na

Opcido B da cldusula 4.3, relativa ao pagamento dos Credores Quirografarios.

CLASSE III - CREDITO QUIROGRAFARIO — CONDICOES DE

PAGAMENTO

23. Nos termos da clausula 4.3.1, os Credores Quirografarios nio
enquadrados em nenhuma das subclasses definidas expressamente no Plano
Consolidado receberdo seu respectivo crédito por meio de uma das opg¢des de
pagamento abaixo, sendo certo que, na hipétese de o Credor nio se

manifestar, seu Crédito sera pago nas condi¢ées previstas na Opgdo B.

» Opgio A:
O pagamento integral da quantia em valor fixo e irreajustavel de R$
10.000,00 (dez mil reais) por Credor Quirografirio, respeitado o
limite de cada Crédito, em até 30 (trinta) dias da Data da
Homologag¢do, ficando outorgada, em carater irrevogavel e
irretratdvel e independentemente de qualquer formalidade adicional,
ampla, geral e irrestrita quitagdo em relacio a eventual saldo do

Crédito Quirografario. (Clausula 4.3.1.1.)

» Opgio B (Clausula 4.3.1.2.):
a) Desagio: 70% (setenta por cento) sobre o valor nominal do

Crédito imediatamente ap6s a Homologacdo do Plano Consolidado;

b) Corregdo: apds a incidéncia do desagio previsto no item a) acima,
o saldo de principal do Crédito Quirografario sera corrigido

conforme a moeda do respectivo Crédito:
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b.1) Créditos em Reais: o saldo de principal do Crédito
Quirografario denominado em Reais serd corrigido pela
variacdo do IPCA, até o limite (teto) de 1,5% (um virgula
cinco por cento) ao ano, e capitalizados mensalmente
desde a Data da Homologacio;

b.2) Créditos em FEuros: o saldo de principal do Crédito
Quirografiario denominado em Euros serd corrigido pelo
indice Euribor de 6 (seis) meses, até o limite (teto) de
1,5% (um virgula cinco por cento) ao ano, ¢ capitalizados
semestralmente desde a Data da Homologacio; ¢

b.3) Créditos em Délares norte-americanos: o saldo de
principal do Crédito Quirografirio denominado em
Délares norte-americanos serda corrigido pelo indice Libor
de 6 (seis) meses, até o limite (teto) de 1,5% (um virgula
cinco por cento) ao ano, e capitalizados semestralmente

desde a Data da Homologacio.

c) Caréncia de Principal e de corregdao: havera caréncia para o
pagamento de valores de principal e de corre¢do até dezembro de

2035; e

d) Amortizagdo de principal e de corregdo: apos a incidéncia do
desdgio previsto no item a) acima, a parcela de principal e os valores
acumulados de corregdo serdo pagos em parcela tnica (buller) em

dezembro de 2035.

CLASSE IV — CREDITO ME e EPP — CONDICOES DE

PAGAMENTO

24, Na forma da clausula 4.4.1, os Credores ME e EPP, ndo enquadrados

em nenhuma subclasse definida expressamente no Plano Consolidado,
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receberdo o pagamento de seu respectivo crédito por meio de uma das
seguintes op¢Oes de pagamento, sendo certo que, na hipétese de o Credor nido

se manifestar, seu crédito serd pago nas condi¢Ses previstas na Opg¢ido B.

» Opgdo A (Clausula 4.4.1.1.):

Pagamento integral da quantia em valor fixo e irreajustdvel de R$
3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) por Credor ME e EPP,
respeitado o limite de cada Crédito de ME e EPP, em até 30 (trinta)
dias da Data da Homologac¢io, ficando outorgada, em cardter
irrevogavel e irretratavel e independentemente de qualquer
formalidade adicional, ampla, geral e irrestrita quitacio em relacio

a eventual saldo do Crédito ME e EPP.

» Opgio B (Clausula 4.4.1.2.):
a) Desagio: havera incidéncia de desdgio correspondente a 70%
(setenta por cento) sobre o valor nominal do Crédito de ME e EPP

imediatamente apés a Homologag¢do do Plano Consolidado;

b) Corregdo: apdés a incidéncia do desdgio previsto no item a) acima,
o saldo de principal do Crédito de ME e¢ EPP serd corrigido pela
variagdo do IPCA, até o limite (teto) de 1,5% (um virgula cinco por
cento) ao ano, ¢ capitalizados mensalmente desde a Data da

Homologacgio;
c) Caréncia de Principal e de corregdo: havera caréncia para o
pagamento de valores de principal e de correcdo até dezembro de

2035; e

d) Amortizagido de principal e de corregido: ap6s a incidéncia do

desagio previsto no item a) acima, a parcela de principal e os valores
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de correc¢ao acumulados serdio pagos em parcela dnica (bullef) em

dezembro de 2035.

CREDITOS DECORRENTES DE DEBENTURES -

CONDICOES DE PAGAMENTO

25. O credor Debenturista recebera o pagamento de seu Crédito de

acordo com as seguintes condi¢oes (Cldusula 4.5.1):

a) Desagio: ndo havera;

b) Juros Remuneratérios: o valor do principal do Crédito
decorrente das Debéntures serd remunerado desde a Data do Pedido
até o(s) evento(s) de pagamento previstos no Plano Consolidado em
conformidade com o disposto na Cldusula 4.2.2 da Escritura de
Emissao, exclusivamente. Excetuados os valores de principal e os
Juros Remuneratérios previstos na Clausula 4.2.2 da Escritura de
Emissao, nao serdio devidos quaisquer encargos moratdrios,
prémios, multas, valores e demais obrigacSes pecunidrias previstos

na Escritura de Emissio;

c) Caréncia de Principal e de Juros Remuneratérios: 6 (seis)

meses, a contar da Data da Homologacio;
d) Curva de pagamento (ecxcluidos pagamentos decorrentes da
Alienacdo da UPI Sociedades de Energia): apés o encerramento do

periodo de caréncia,

(i) os Juros Remuneratérios incorridos entre o ultimo

pagamento de Juros Remuneratérios realizado
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anteriormente a Data do Pedido ¢ o termo final da caréncia
serio capitalizados ao valor de principal,

(ii) havera o pagamento mensal dos Juros Remuneratérios
calculados sobre o saldo devedor das Debéntures (pods-
capitalizacdo), calculado nos termos da Clausula 4.2.2 da
Escritura de Emissio, e

(iii) os wvalores de principal serdo amortizados de forma
proporcional ao saldo devedor das Debéntures (pés-
capitalizacdo), calculado nos termos da Clausula 4.2.2 da
Escritura de Emissido, nas datas de amortizacdo vincendas

ap6s a caréncia.

e) Amortizacdo extraordinaria decorrente da Alienag¢ido da UPI
Sociedades de Energia: sem prejuizo do quanto disposto acima, as
Recuperandas destinardo a integralidade dos recursos auferidos com
a alienacdo da UPI Sociedades de Energia, liquidos dos custos
diretos relacionados a referida operagdo (incluindo custos com
assessoria legal, contabil e financeira e eventuais comissodes) ¢ de
tributos e taxas pagos ou a pagar dela decorrentes, para amortizagio
total ou parcial do Crédito decorrente das Debéntures. Na hipotese
de os trecursos obtidos com a Alienacio da UPI Sociedades de
Energia serem insuficientes para o pagamento do Crédito decorrente
das Debéntures, o saldo devedor das Debéntures (conforme
definido na Escritura de Emissdo) voltara a ser pago nos termos da
Escritura de Emissido, observados os termos previstos nesta cldusula

4.5.

<> PREVISAO PARA ALIENACAO DA UPI SOCIEDADES DE
ENERGIA: Conforme previsto na clausula 4.5.2 do PR] consolidado, as

Recuperandas conduzirdio um processo competitivo visando a alienagido da
UPI Sociedades de Energia, cujas regras serdo informadas oportunamente na

Recuperagido Judicial e reproduzidas em edital a ser publicado na forma da
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“L.R.E”, com o objetivo de obter os recursos a serem destinados ao

pagamento do Crédito decorrente das Debéntures

26. Eventual sobejo dos recursos obtidos com a Alienacio da UPI
Sociedades de Energia ap6s a quitagdo do Crédito decorrente das Debéntures
pertencera as Recuperandas, a fim de que seja utilizado para pagamento dos

demais Créditos e recomposi¢do de seu capital de giro (Cldusula 4.5.3).

27. Conforme previsto na Cldusula 4.5.4 do PRJ consolidado, enquanto
as obrigacdes (principais e acessdrias) decorrentes do Plano Consolidado
estiverem sendo cumpridas, ficard suspensa a exigibilidade das Garantias
definidas na Cldusula 3.7.1 da Escritura de Emissdo, incluindo, mas sem a
isso se limitar, as garantias de natureza fidejusséria. A suspensdo da
exigibilidade das garantias aqui prevista nido afeta e/ou prejudica as medidas
necessarias para a preservacido de tais garantias, ficando vedadas quaisquer

medidas para execuc¢do e/ou excussdo das garantias, conforme aplicavel

CREDORES COLABORADORES — CONDICOES DE

PAGAMENTO

> Enquadramento dos credores colaboradores

28. Requisitos cumulativos: Serido considerados Credores
Colaboradores os Credores Fornecedores e os Credores Financeiros que,
independentemente da natureza (classificacio) de seus respectivos Créditos,

preencham os seguintes requisitos cumulativos (Clausula 4.6.1):

(i) votem pela aprovacgido do Plano Consolidado;
(i) continuem ou passem a fornecer bens, insumos, materiais
ou servigos nao financeiros as Recuperandas em condi¢des de

mercado a serem negociadas com as Recuperandas, devendo ser
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mantidos contratos de longo prazo (minimo de 5 anos) nos casos de
fornecedores que, historicamente, possuem relacionamentos de
longo prazo com as Recuperandas (no caso de Credores
Fornecedores Colaboradores), ou

(iii) mantenham as fiang¢as bancdarias ja emitidas em favor das
Recuperandas e se obriguem a renova-las por novas fiangas
bancarias pelo prazo minimo de 24 (vinte e quatro meses) em
condi¢bes de mercado a serem negociadas com as Recuperandas, ou
concordem com a substitui¢dio de suas garantias que recaem sobre
Ativos a serem alienados por outras acordadas com as Recuperandas
ou concordem com a suspensido da exigibilidade de garantias que
recaem sobre bens operacionais (no caso de Credores Financiadores
Colaboradores);

(iv) estejam de acordo com o Compromisso de Niao Litigar

(conforme abaixo definido); e

(v) atendam os demais requisitos previstos nas subcldusulas
abaixo.
29. Compromisso de Nido Litigar: os Credores Colaboradores

concordam que, ao optarem por ter seus respectivos Créditos reestruturados

nos termos da cldusula 4.6 e suas subclausulas estardo obrigados a:

(1) nido ser parte em nenhum processo administrativo, agdo
judicial ou arbitragem contra o Grupo Petrépolis, sociedades
afiliadas, seus acionistas, administradores e Partes Relacionadas,
(ii) requerer a suspensio ou a desisténcia de todo e qualquer
processo administrativo, a¢do judicial ou arbitragem contra o Grupo
Petrépolis, sociedades afiliadas, seus acionistas, administradores e
Partes Relacionadas e/ou

(1i1) se abster de tomar qualquer medida voltada a satisfacdo de
seus Créditos ou propor qualquer processo administrativo, ag¢io

judicial ou arbitragem contra as Recuperandas, sociedades afiliadas,
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seus acionistas, administradores ou Partes Relacionadas,
ressalvadas, em qualquer dos casos previstos nos itens (i) a (iii), o
ajuizamento de habilita¢ées ou impugnacdes relacionadas a inclusdo
ou a corre¢dao dos valores dos seus respectivos Créditos na Relagio

de Credores.

> Condigcdes de pagamento dos <credores Fornecedores
Colaboradores
30. Os Credores Fornecedores Colaboradores receberio seus créditos

de acordo com as seguintes condi¢cdes (Cldusula 4.6.2.1):

a) Desagio: nio haverd incidéncia de desagio sobre os Créditos;
b) Corregdo e juros: o valor do principal dos Créditos sera
corrigido e acrescido de juros conforme a moeda do respectivo

Crédito:

b.1) Créditos em Reais: o saldo de principal do Crédito
denominado em Reais sera corrigido pela variagdo do IPCA
e acrescido de juros correspondentes a 0,85% (zero virgula
oitenta e cinco por cento) ao ano, ¢ capitalizados
mensalmente desde a Data da Homologacgio;

b.2) Créditos em Euros: o saldo de principal do Crédito
denominado em Euros serd corrigido pelo indice Euribor
de 6 (seis) meses e acrescido de juros correspondentes a
0,85% (zero virgula oitenta e cinco por cento) ao ano e
capitalizados semestralmente desde a Data da
Homologagio; ¢

b.3) Créditos em Dodlares norte-americanos: o saldo de
principal do Crédito denominado em Délares norte-
americanos sera corrigido pelo indice Libor de 6 (seis)
meses ¢ acrescido de juros correspondentes a 0,85% (zero
virgula oitenta e cinco por cento) ao ano e capitalizados
semestralmente desde a Data da Homologacao;
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c) Caréncia de Principal e de Juros: 36 (trinta e seis) meses, a
contar da Data da Homologacio, sendo certo que os juros ndo pagos
durante o periodo de caréncia serdo capitalizados ao valor do
principal; e

d) Pagamento de Juros e amortizagio do Principal: Apds o
periodo de caréncia, as parcelas de amortizacdo do valor do
principal e os juros incidentes sobre o novo valor do principal (em

ambos os casos pobs-capitalizagdo) serdo pagos conforme

cronogramas abaixo, sendo os créditos em Reais pagos em parcelas
mensais, com o primeiro pagamento devido no ultimo dia util do
més subsequente ao término do periodo de caréncia. Os créditos
em Euros ou em Doélares norte-americanos serio pagos em
parcelas semestrais, os pagamentos de principal e de juros
ocorrerdo semestralmente, com o primeiro pagamento devido no
ultimo dia dtil do semestre subsequente ao término do periodo de

caréncia.

Cronograma de Amortizacio -
% Amortizado por Parcela
Créditos em Reais

Parcela01a03 0,4167%
Parcela 04 a 15 0,4167%
Parcela 16a 27 0,6250%
Parcela Z28a 39 0,8333%
Parcela 40a 51 1,2500%
Parcela 52 a 63 1,6667%
Parcela64a 75 1,6667%
Parcela 76.a 83 2,3611%

Parcela 84 Saldo Remanescente
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Cronograma de Amortizacio -

Créditos em Euros e Dolares N i e
Parcela 01 2,5000%
Parcela 02 2,5000%
Parcela 03 3,1250%
Parcela 04 3,7500%
Parcela 05 4,3750%
Parcela 06 5,0000%
Parcela 07 6,2500%
Parcela 08 7.5000%
Parcela 09 8,7500%
Parcela 10 10,0000%
Parcela 11 10,0000%
Parcela 12 10,0000%
Parcela 13 12,0833%
Parcela 14 Saldo Remanescente

31. O Credor Fornecedor devera manifestar sua intencio de ser

enquadrado como um Credor Fornecedor Colaborador em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da Data da Homologacdo. Na hipétese de o Credor Fornecedor
niao manifestar interesse em ser enquadrado como Credor Colaborador, seu
Crédito serd pago nas condi¢bes previstas na Opcdo B das clausulas 4.3 ou

4.4, conforme a natureza (classificacido) de seu Crédito (Clausula 4.6.2.2).
32. Pagamento dos Credores Financeiros Colaboradores: 4.6.3.1. Os

Credores Financeiros Colaboradores receberdio o pagamento de seu Crédito

por meio de uma das opg¢des de pagamento descritas abaixo (Clausula 4.6.3.1):

» Opgio A (Clausula 4.6.3.3.):

Os Credores Financeiros Colaboradores que mantiverem as fiangas

bancarias ja emitidas em favor das Recuperandas e¢ se obrigarem a
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renova-las por novas fiancas bancarias pelo prazo minimo de 24
(vinte e quatro meses) em condi¢Ses de mercado a serem negociadas
com as Recuperandas e, conforme aplicdvel, concordarem com a
liberaciao dos recebiveis cedidos em garantia em favor das

Recuperandas terdo seus Créditos pagos nas seguintes condig¢des:

a) Desagio: ndo havera incidéncia de desagio sobre o valor do

Crédito;

b) Corregdao e Juros: o valor do principal do Crédito serd corrigido
pela variacio do CDI e acrescido de juros correspondentes a 2%
(dois por cento) ao ano, capitalizados mensalmente desde a Data do

Pedido;

c) Caréncia de Principal: havera caréncia para o pagamento de
valores de principal de 12 (doze) meses, a contar da Data da

Homologacio;

ju : os valores correspondentes a juros serao
d) Pagamento de juros lor rr dent r r
pagos mensalmente, com o primeiro pagamento devido no ultimo

Dia Util do més subsequente a Data da Homologacgio; e

e) Amortizagdo do principal: o valor do principal (pés-
capitalizacdo) serd amortizado em 48 (quarenta e oito) parcelas
iguais, mensais e¢ consecutivas, sendo a primeira delas devida no
Gltimo Dia Util do més subsequente ao encerramento do periodo de

caréncia.

» Opcio B (Clausula 4.6.3.4.):

Os Credores Financeiros Colaboradores que concordarem com a

substitui¢do de suas garantias que recaem sobre Ativos a serem
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alienados por outras a serem acordadas com as Recuperandas e,
conforme aplicdvel, concordarem com a liberagio dos recebiveis
cedidos em garantia em favor das Recuperandas terdo seus Créditos

pagos nas seguintes condigdes:

a) Desagio: ndo havera incidéncia de desagio sobre o valor do

Crédito;

b) Juros: o valor do principal do Crédito serd remunerado a uma
taxa de juros pré-fixada correspondente a 3% (trés por cento) ao

ano, capitalizados mensalmente desde a Data da Homologacio;

c) Caréncia de Principal e de Juros: nio havera caréncia para o

pagamento de valores de principal e de juros;

d) Pagamento de Juros: os valores correspondentes a juros serao
pagos mensalmente, com o primeiro pagamento devido no dltimo

dia dtil do més subsequente a Data da Homologagio;

e) Amortizagdao do Principal: o valor do principal (pds-
capitalizacdo) serd amortizado em 110 (cento e dez) parcelas iguais,
mensais e consecutivas, sendo a primeira delas devida no ultimo Dia

Util do més subsequente 2 Data da Homologacio.

» Opgio C (Clausula 4.6.3.5.):

Os Credores Financeiros Colaboradores que concordarem com a
suspensdo da exigibilidade de garantias que recaiam sobre bens
operacionais (enquanto as condi¢des de pagamento previstas abaixo
estiverem sendo cumpridas) e, conforme aplicavel, concordarem
com a liberagdo dos recebiveis cedidos em garantia em favor das

Recuperandas terdo seus Créditos pagos nas seguintes condic¢des:
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a) Desagio: nido havera incidéncia de desagio sobre os Créditos;

b) Corregdo e juros: o valor do principal dos Créditos sera
corrigido e acrescido de juros conforme a moeda do respectivo

Crédito:

b.1) Créditos em Reais: o saldo de principal do Crédito
denominado em Reais serd corrigido pela variacio do IPCA e
acrescido de juros correspondentes a 0,85% (zero virgula
oitenta e cinco por cento) ao ano, ¢ capitalizados mensalmente

desde a Data da Homologacio;

b.2) Créditos em Euros: o saldo de principal do Crédito
denominado em Euros sera corrigido pelo indice Euribor de6
(seis) meses e acrescido de juros correspondentes a 0,85% (zero
virgula oitenta e cinco por cento) ao ano e capitalizados

semestralmente desde a Data da Homologacio; ¢

b.3) Créditos em Délares norte-americanos: o saldo de
principal do Crédito denominado em Délares norte-americanos
serda corrigido pelo indice Libor de 6 (seis) meses e acrescido
de juros correspondentes a 0,85% (zero virgula oitenta e cinco
por cento) ao ano e capitalizados semestralmente desde a Data

da Homologacio.

c) Caréncia de Principal e de Juros: 36 (trinta e¢ seis) meses, a
contar da Data da Homologagio, sendo certo que os juros ndo pagos
durante o perfodo de caréncia serdo incorporados ao valor do

principal; e

www.zveiter.com.br WWwWw.presernva acac.com.br
Av. Pres. Antonio Cardos, n® 51 - 19° & 20° andar Avenida Rio Brance, n® 116, 15° andar,
Centro. Rio de Janeiro - RJ, 20020-010 Cenftro - Rio de Janeire / RJ | CEP 20.040-001

Assinado eletronicamente por: BRUNO GALVAO SOUZA PINTO DE REZENDE - 12/06/2023 19:34:55 Num. 62528070 - Pég. 33
n https:/tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=23061219345580200000059634891
Numero do documento: 23061219345580200000059634891




ESCRITORIO DE ADVOCACIA I_"_) R L S L R\/ll\

ZVEITER oo

JUDICIAL

d) Pagamento de Juros e amortizagio do Principal: apds o
petiodo de caréncia, as parcelas de amortizagdo do valor do
principal e os juros incidentes sobre o novo valor do principal (em

ambos os casos pos-capitalizacao) serdo pagos conforme

cronogramas abaixo, sendo os créditos em Reais pagos em parcelas
mensais, com o primeiro pagamento devido no ultimo dia util do
més subsequente ao término do periodo de caréncia. Os créditos
em Euros ou em Déblares norte-americanos serio pagos em
parcelas semestrais, os pagamentos de principal e de juros
ocorrerdo semestralmente, com o primeiro pagamento devido no
ultimo dia util do semestre subsequente ao término do periodo de

caréncia.

Cronograma de Amortizacio -
% Amortizado por Parcela
Créditos em Reais
Parcela01a03 0.,4167%
Parcela 04 a 15 0,4167%
Parcela 16a 27 0,6250%
Parcela 28 a 39 0,8333%
Parcela 40a 51 1,2500%
Parcela 52 a 63 1,6667%
Parcela 64 a 75 1,6667%
Parcela 76 a 83 2,3611%
Parcela 84 Saldo Remanescente
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Cronograma de Amortizacio -

Créditos em Euros e Dolares b e
Parcela 01 2,5000%
Parcela 02 2,5000%
Parcela 03 3,1250%
Parcela 04 3,7500%
Parcela 05 4,3750%
Parcela 06 5,0000%
Parcela 07 6,2500%
Parcela 08 7,5000%
Parcela 09 8,7500%
Parcela 10 10,0000%
Parcela 11 10,0000%
Parcela 12 10,0000%
Parcela 13 12,0833%
Parcela 14 Saldo Remanescente

33. Suspensio da exigibilidade das Garantias: enquanto as

obriga¢des (principais e acessérias) previstas nesta Ope¢ido C estiverem sendo
cumpridas, ficarda suspensa a exigibilidade das garantias detidas pelos
Credores Financeiros Colaboradores, incluindo as garantias de natureza
fidejusséria. A suspensdo da exigibilidade das garantias nio afeta e/ou
prejudica as medidas necessarias para a preservacio de tais garantias, ficando
vedadas quaisquer medidas para execu¢do e/ou excussio das garantias,

conforme aplicavel (Clausula 4.6.3.5.1).

34. O Credor Financeiro devera manifestar sua intencdo de ser
enquadrado como um Credor Financeiro Colaborador e indicar a Opgciao de
pagamento pretendida em até 10 (dez) Dias Uteis contados da Data da
Homologacdo. Na hipdtese de o Credor Financeiro ndo manifestar interesse
em ser enquadrado como Credor Colaborador, seu Crédito serd pago nas

condig¢bes previstas na Opgdo B da clausula 4.3 (Clausula 4.6.3.2).
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CREDITOS INTERCOMPANIES

. s ecuperandas poderdo, a seu exclusivo critério uitar os
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Créditos Intercompanies mediante formas alternativas de extin¢dio e/ou
pagamento, inclusive, mas nio se limitando, ao encontro de contas previsto

na “L.R.E”. (Clausula 4.8).

CREDITOS ILIQUIDOS E RETARDATARIOS

36. Os Créditos lIliquidos e Retardatarios serdo pagos a partir: (i) do
transito em julgado da decisdo administrativa, judicial ou arbitral que tornar
o respectivo Crédito liquido e de sua habilitagdio na Recuperagao Judicial ou
(i) da celebragdo de acordo entre as partes, respeitadas outras eventuais
condi¢bes contidas nos referidos acordos. O respectivo Crédito deverd ser
pago de acordo com a classificacdo e os critérios estabelecidos no Plano
Consolidado para a classe ou subclasse na qual o Crédito em questdo esteja

enquadrado/incluido. (Cldusula 4.9 e Cliusula 4.10).

FORMA DE CALCULO DAS PARCELAS E PRAZO DE

PAGAMENTO

37. Sempre que houver previsio de pagamento escalonado no Plano
Consolidado, o cdlculo das parcelas serda realizado de acordo com o Sistema
de Amortizagcio Constante, em que a cada més a parcela correspondente a
amortizacio de principal serd acrescida da corre¢do monetiria e eventuais
juros incidentes sobre o saldo devedor, exceto se previsto de forma diversa
no Plano Consolidado. Os pagamentos devidos na forma do Plano
Consolidado poderio ser realizados até o ultimo Dia Util do més de referéncia

(Clausula 4.11).
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FORMA DE PAGAMENTO ‘

38. Exceto se de outra forma prevista no Plano Consolidado, os

Créditos serdo pagos aos Credores por meio da transferéncia direta de
recursos a4 conta bancdaria do respectivo Credor, por meio de documento de
ordem de crédito (DOC), de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou
PIX, sendo que as Recuperandas poderdo contratar agente de pagamento para
a cfetivacdo de tais pagamentos aos Credores. O comprovante de depdsito do
valor creditado a cada Credor servira de prova de quitagio do respectivo

pagamento (Clausula 4.12).

ALTERACAO NOS VALORES DOS CREDITOS ‘

39. Na hipdétese de se verificar eventual alteragcdo no valor de qualquer

Crédito decorrente de decisio administrativa, judicial ou arbitral transitada
em julgado ou, ainda, em caso de celebracdo de acordo entre as partes, o valor
alterado do Crédito serd pago na forma prevista no Plano Consolidado a partir
do transito em julgado da decisao administrativa, judicial ou da celebragio do
acordo entre as partes. Neste caso, as regras de pagamento do valor alterado
de tais Créditos, notadamente quanto a incidéncia de corre¢do monetdria e
eventuais juros, passardo a ser aplicdveis apenas a partir do referido transito

em julgado ou da data da celebragdo do acordo entre as partes (Clausula 4.14).

DIREITO DE COMPENSACAO ‘

40. Apdés a  Homologagio Judicial do Plano Consolidado, as

Recuperandas terdo a faculdade (mas ndo a obrigacdo) de compensar eventuais
créditos que detenham contra o respectivo Credor, de modo a pagar-lhe

apenas o eventual saldo do Crédito existente apdés a compensacgio realizada
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com o valor atualizado do crédito detido pelas Recuperandas (Clausula 4.15).

VI - EFEITOS DO PLANO CONSOLIDADO

41. Vinculagio ao Plano Consolidado: as disposi¢bées do Plano

Consolidado vinculam as Recuperandas e os Credores a partir da
Homologagio Judicial do Plano Consolidado, nos termos do artigo 59 da
“L.R.E”, e os seus respectivos cessiondrios e sucessores a qualquer titulo

(Cliusula 5.1).

42. Novagio: o Plano Consolidado implica a novagiao dos créditos, que
serdo pagos na forma nele estabelecida. Por for¢a da referida novacio, todas
as obrigac¢des, covenants, indices financeiros, hipdéteses de vencimento
antecipado, bem como outras obriga¢des e garantias que sejam incompativeis
com as condi¢des do Plano Consolidado deixario de ser aplicaveis, sendo

substituidas pelas previsdes contidas no Plano Consolidado (Clausula 5.2).

43. Ratificagdo de Atos: a Aprovagio do Plano Consolidado

representarda a concordancia e ratificagdo das Recuperandas e dos Credores de
todos os atos praticados necessiarios para integral implementagido e
consumacio do Plano Consolidado e da Recupera¢io Judicial, cujos atos ficam
expressamente autorizados, validados e ratificados para todos os fins de
direito, inclusive e especialmente dos artigos 66, 74 e 131 da “L.R.E”

(Cliusula 5.4).

44. Extincdo de Ag¢des: os Credores nido mais poderdo, a partir da

Homologagio Judicial do Plano Consolidado, (i) ajuizar ou prosseguir com
toda e qualquer acdo judicial ou processo de qualquer tipo relacionado a
qualquer Crédito de valor liquido contra as Recuperandas, avalistas, fiadores,
devedores solidarios ou coobrigados ¢ garantidores de qualquer natureza; (ii)
executar qualquer sentencga, decisio judicial ou sentenca arbitral relacionada

a qualquer Crédito contra as Recuperandas, avalistas, fiadores, devedores
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solidarios ou coobrigados ¢ garantidores de qualquer natureza; (iii) penhorar
quaisquer bens ou direitos das Recuperandas e de avalistas, fiadores,
devedores solidarios ou coobrigados e garantidores de qualquer natureza para
satisfazer seus Créditos ou praticar qualquer outro ato constritivo contra tais
bens e direitos; (iv) criar, aperfeicoar ou executar qualquer garantia real sobre
bens e direitos das Recuperandas, dos avalistas, fiadores, devedores soliddrios
ou coobrigados e garantidores de qualquer natureza; (v) reclamar qualquer
direito de compensa¢io contra qualquer crédito devido as Recuperandas; e
(vi) buscar a satisfacdo de seus Créditos por quaisquer outros meios. Todas
as acdes de qualquer natureza relacionadas a qualquer Crédito de valor liquido
em curso contra as Recuperandas, avalistas, fiadores, devedores solidarios ou
coobrigados e garantidores de qualquer natureza deverdo ser extintas na Data
da Homologag¢do Judicial do Plano Consolidado, e as penhoras, constri¢cdes e

Depésitos Judiciais existentes deverdo ser liberados (Clausula 5.5).

45. Quitagao: os pagamentos realizados na forma estabelecida no Plano
Consolidado acarretardo, de forma automatica ¢ independentemente de
qualquer formalidade adicional, a quitacdo plena, irrevogavel e irretratavel,
de todos os Créditos de qualquer tipo e natureza, inclusive juros, correcio
monetaria, penalidades, multas e indeniza¢des. Com a ocorréncia da quitagdo,
os Credores serio considerados como tendo quitado, liberado e/ou
renunciado integralmente todos e quaisquer Créditos, e ndo mais poderio
reclama-los contra as Recuperandas, suas controladoras, afiliadas e coligadas
e outras sociedades pertencentes ao mesmo grupo societiario e econémico, ¢
seus diretores, conselheiros, acionistas, soécios, agentes, funcionarios,
representantes, sucessores ¢ cessionarios a qualquer titulo, bem como em face
dos avalistas, fiadores, devedores solidarios ou coobrigados e garantidores de

qualquer natureza (Clausula 5.0).

46. Prazo de cura: as Recuperandas terdo um prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis para curar eventuais descumprimentos de obriga¢gdes previstas no Plano

Consolidado. No caso de nio sanecamento, as Recuperandas deverdo requerer
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ao Juizo da Recuperacio, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, a convocac¢io
de Assembleia de Credores, com a finalidade de deliberar acerca da medida

mais adequada para sanar o descumprimento (Clausula 5.8).

47. Aditamentos, alteracdes ou modificacdes a0 Plano

Consolidado: aditamentos, alteracdes ou modificacoes ao Plano Consolidado
podem ser propostos a qualquer tempo apés a Homologac¢ao Judicial do Plano
Consolidado, desde que tais aditamentos, altera¢des ou modificacdes sejam
aceitos pelas Recuperandas e aprovadas pela Assembleia de Credores, nos

termos da “L.R.E”. (Cldusula 5.9).

VII - DISPOSICOES GERAIS

48. Comunicagdes: todas as notificagdes, requerimentos, pedidos e

outras comunica¢des as Recuperandas, requeridas ou permitidas pelo Plano
Consolidado, para serem eficazes, devem ser feitas por escrito e serido
consideradas realizadas quando (i) enviadas por correspondéncia registrada,
com aviso de recebimento (“AR”) ou por courier no endereg¢o abaixo; ou (ii)
enviadas por e-mail com comprovante de transmissdo, observando-se os dados

de contato a seguir (Clausula 6.3):

Cervejaria Petrapolis 5.A. - em recuperacio judicial
Aos cuidados do Grupo da Recuperagio Judicial
Endereco: Rua da Assembleia n® 65, sala 1701, Centro
Rio de Janeiro/R), CEP 20.011-001

E-mail: juridico.gp@grupopetropolis.com.br

49. Data do Pagamento: na hipétese de qualquer pagamento ou

obrigacdo prevista no Plano Consolidado estar prevista para ser realizada ou

satisfeita em um dia que ndo seja um Dia Util, o referido pagamento ou
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obrigacio podera ser realizado ou satisfeito, conforme o caso, no Dia Util

seguinte (Clausula 6.4).

50. Encargos Financeiros: salvo quando previsto expressamente de

forma diversa no Plano Consolidado, ndo incidirio corre¢io monetaria nem
juros sobre o valor dos Créditos desde a Data do Pedido, sendo que sua

incidéncia se iniciard a partir da Data da Homologac¢iao (Clausula 6.5).

51. Créditos em moeda estrangeira: os Créditos denominados em

moeda estrangeira serio mantidos na moeda original para todos os fins de
direito, nos termos do artigo 50, § 2°, da “L.R.E”, e serdo liquidados em

conformidade com as disposi¢des do Plano Consolidado (Clausula 6.0).

VIII - CANAL DE COMUNIC

52. Todas as comunica¢des a serem encaminhadas ao Grupo Petrépolis

e 2 Administracdo Judicial deverdo ser enviadas aos seguintes enderecos:

Ao Grupo Petropolis:

Aos cuidados do Grupo da Recuperagido Judicial
Endereco: Rua da Assembleia, 65, Sala 1701, Centro
Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, Brasil,

CEP: 20011-001

E-mail: juridico.gp@grupopetropolis.com.br

A Administragio Judicial Conjunta

E-mail: ajpetropolis@psvar.com.br
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IX - PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DE MALTERIA

ORIENTAL S.A.

53. Conforme anteriormente informando, considerando que as
Recuperandas apresentaram o Plano de Recuperacio Judicial da sociedade
MALTERIA ORIENTAL S.A. de forma segregada, bem como que a clausula

4 que disciplina o tratamento dos créditos prevé a auséncia de

reestruturacio, mantendo os valores e condi¢cées de pagamento

originais, esta A.J. deixa de apresentar o relatério contendo resumo de

clausulas do Plano de Recupera¢ido Judicial da referida sociedade.

LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO E AVALIAGAO
DOS BENS E ATIVOS DO PR] CONSOLIDADO

54. Abaixo a Administragdo Judicial apresenta as informagdes obtidas a
partir da analise do Laudo Econoémico-Financeiro emitido para avaliar a
viabilidade do Plano de Recuperac¢ido Judicial “CONSOLIDADO” e o Laudo
de Avaliagio de Bens e Ativos do Imobilizado, ambos eclaborados para as

recuperandas em maio de 2023.

55. O presente relatério visa resumir o Laudo Econdémico Financeiro,
contendo o estudo de viabilidade financeira do PR] e o Laudo de Avaliagio
de Bens e Ativos, elaborados pela empresa Meden Consultoria Empresarial

Ltda para o Grupo Petrépolis.

56. O estudo apresentado no Laudo Econémico-Financeira bascou-se
nas demonstra¢gdes financeiras de exercicios anteriores, na modelagem
financeira, no Plano de Recuperac¢ido Judicial, bem como nas informag¢des do
mercado de atuacido, faturamento, custos e despesas fornecidas pelos gestores
da sociedade. A proje¢do do Demonstrativo de Fluxo de Caixa foi apresentada

de forma consolidada para o Grupo Petréopolis e realizada a partir da projecio
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anual da Demonstracio do Resultado do Exercicio entre 2023 e 2036.

57. O Laudo de Avaliacio de Bens e Ativos fornece o valor dos ativos
para fins de suporte ao Plano de Recuperacido Judicial da sociedade. O valor
dos ativos foi atribuido a partir das informag¢des contabeis, utilizando-se a
metodologia mais apropriada entre as alternativas de Abordagem de Custo,

Abordagem de Mercado ou Abordagem de Renda.

% RAZOES PARA A CRISE

58. Conforme informacio apresentada no laudo, o Grupo Petrépolis
expandiu sua capacidade de producdao entre 2018 e 2022. Porém o aumento
das vendas ndo acompanhou essa expansio e houve aumento dos custos de
produc¢ao. Como resultado, a empresa teve que aumentar os precos dos
produtos, o que levou a uma redu¢io no volume de vendas e ao aumento da
ociosidade das unidades fabris. Em 2022, o faturamento do grupo registrou

uma queda de 16,6% em relagiao a 2020.

59. O laudo informa que, apesar dos desafios impostos pela pandemia,
o Grupo Petrépolis registrou resultado positivo de EBITDA devido a
existéncia de estoques elevados de insumos e produtos acabados por conta da
inauguracao da unidade de Uberaba-MG. No entanto, em 2022 a recuperanda
registrou reduc¢io de sua participa¢io de mercado devido a reducgdo nas

vendas.

60. O laudo menciona que o aumento dos custos de producio,
especialmente do preco da cevada, impactou negativamente os resultados.
Além disso, a empresa destaca que seus principais concorrentes se beneficiam
de incentivos fiscais na Zona Franca de Manaus, o que lhes permite
administrar suas margens de lucto sem prejudicar o fluxo financeiro, ao
contrario do Grupo Petrépolis. Informa ainda que o aumento da taxa SELIC

também teve um impacto negativo, uma vez que a taxa ¢ usada como indexador

-br
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das dividas do Grupo Petrépolis, resultando em um aumento do valor da
divida e afetando o fluxo de caixa das recuperandas.

10. Segundo o laudo, diante desse cenario, o Grupo Petrépolis estimou
uma alta necessidade de capital de giro, evidenciando os desafios enfrentados

pela empresa no atual cenario de crise.

% FONTES DE INFORMACAO

61. O laudo informa que os técnicos responsaveis pelo laudo utilizaram
informacGes ¢ documentos obtidos com a administracio do Grupo Petrépolis
e com seus assessores financeiros e juridicos. Entre os documentos, destacam-
se: (a) Pedido de Recuperagdo Judicial do Grupo Petrépolis; (b) Plano de
Recuperac¢ido Judicial do Grupo Petrépolis; (¢c) Demonstra¢des Financeiras do
Grupo Petrépolis em 31 de dezembro de 2022; (d) Demonstra¢des Financeiras
Histéricas do Grupo Petrépolis; (e) Modelo da Recuperagio Judicial,
contemplando o fluxo de caixa elaborado para dar suporte a proposta,
elaborado pela Administra¢do da empresa ¢ seus assessores financeiros; (f)
Relatérios do setor cervejeiro e de energia elétrica; e (g) Lista de bens e ativos

do Grupo Petrépolis.
62. Adicionalmente, foram utilizadas informacdes macroecondémicas,

como informag¢des divulgadas pelo IBGE, Banco Central e FGV, bem como

outros dados publicos reputados relevantes.

% METODOLOGIA UTILIZADA NO LAUDO DE VIABILIDADE

63. O laudo menciona que adotou a abordagem da renda e utilizou a
metodologia do fluxo de caixa para realizar a proje¢ido dos resultados do
Grupo Petrépolis. Essa projecio bascou-se nas premissas de desempenho
estabelecidas no Plano de Recuperac¢io Judicial, bem como nas premissas

operacionais, mercadolégicas e financeiras definidas pelo Grupo Petrépolis e
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S€us assessores.

64. O objetivo do laudo foi avaliar a viabilidade de cumprimento das
condi¢bes propostas no plano, tendo a analise envolvido a leitura e exame do
Plano de Recuperagido, da documenta¢ido apresentada pelo Grupo Petrépolis
e seus assessores, além da andlise do setor em que a empresa estd inserida.
Também foi realizada a valida¢io da modelagem proposta, a analise da
proposta de reestruturacdo da divida e a analise de viabilidade do fluxo de

caixa projetado.

< PREMISSAS OPERACIONAIS DAS PROJECOES

> Receita

65. O laudo informa que a receita projetada reflete as expectativas da
companhia e de secus assessores financeiros, considerando trés linhas de
receita: venda de bebidas, energia e agropecuaria. A venda de bebidas é a
principal fonte de receitas, com segmenta¢cdo por cerveja, refrigerante,
energético e outras bebidas. A projecdo leva em conta o crescimento do

volume de bebidas vendidas e o reajuste do ticket médio de cada produto.

66. O laudo menciona que a receita de energia provém de seis unidades
do Grupo Petrépolis, e a projegcdo considera o volume contratado por
modalidade e o preco do contrato. O Grupo pretende criar uma Unidade
Produtiva Isolada (UPI) chamada UPI Sociedades de Energia, composta por

esses ativos, para alienagdo no ambito do Plano de Recuperagao Judicial.

67. A receita com agropecuaria é projetada até mar¢o de 2024, com base
no volume vendido de soja e no preco médio de venda de 6leo e farelo de
soja. O grafico apresentado a seguir, retirado do laudo, ilustra a soma de todas

as receitas projetadas no Plano de Recuperacido Judicial, em termos nominais.
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Projec@o de Receita (em R$ mil)

Receita com outros

> Impostos, Custos e Despesas

68. O relatério menciona que as proje¢des apresentadas pelo Grupo
Petrépolis incluem os impostos, custos ¢ despesas que foram detalhados da

seguinte forma:

a) Impostos ¢ demais dedug¢des: Foram consideradas as aliquotas vigentes
para cada atividade, levando em conta o enquadramento no Regime de
Lucro Real e Lucro Presumido para algumas unidades do segmento de
energia;

b) Custos dos Servicos Prestados: Englobam os custos de pessoal, matéria-
prima, custos trelacionados a MRE (Mecanismo de Realocagido de
Energia) ¢ CFURH (Compensacio Financeira pela Exploracio de
Recursos Hidricos), além de outros custos. Esses custos foram
projetados com base nas estimativas fornecidas pelo Grupo Petrépolis
e seus assessores financeiros;

c¢) Despesas Operacionais: Sdo compostas principalmente por despesas
relacionadas a pessoal, frete, locagdes, servicos de terceiros e outros.
As proje¢oes das despesas operacionais foram baseadas nas informacgoes

fornecidas pelo Grupo Petrépolis e seus assessores financeiros.

69. O grafico abaixo, apresentado no laudo, ilustra a soma de todos os

custos e despesas projetados no Plano de Recuperacio Judicial, em termos

nominais.
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Custos, Despesas e Margem EBITDA
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> Fluxo de Caixa Operacional do Grupo Petrdépolis
70. O laudo destaca que, com base nas informac¢des fornecidas,

determinou-se a geracio de caixa anual projetada para o Grupo Petrépolis. O
grafico abaixo ilustra as entradas e saidas de caixa, bem como o saldo
resultante para cada periodo:

Fluxo de Caixa Operacional (em R$ mil)
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> Investimento em Capex
71. O laudo informa que o Plano de Recuperacdo Judicial inclui uma

projecio de investimentos de capital (Capex) que foi desenvolvida com base
nas expectativas de manutencio das opera¢des do Grupo Petrépolis, com
énfase na seguranca das operacdes. Hstima-se um desembolso nominal

superior a R$ 5,9 bilhdes até o dltimo ano do periodo projetado.

72. O grafico demonstrando a projec¢ao do investimento projetado, em
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termos nominais, foi apresentado conforme abaixo.

CAPEX (em R$ mil)
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> Unidade Produtiva Isolada (“UPI”) Sociedades de Energia

73. O laudo menciona que, conforme estabelecido no Plano de
Recuperagio Judicial, o Grupo Petrépolis pretende criar uma entidade
especifica chamada UPI Sociedades de Energia, formada pela combinag¢io das
agoes ¢/ou quotas de todas as Sociedades de Energia e terd seu capital social

integralizado.

74. O laudo registra que a UPI Sociedades de Energia serd alienada
individualmente por meio de um “Procedimento Competitivo”, assumindo
apenas as obrigacdes que forem claramente transferidas para ela, conforme
estabelecido no Plano. O laudo indica ainda que a venda da UPI Sociedades
de Energia “liquidarda integralmente os créditos detidos pela subclasse de
credores designada no Plano de Recuperacio Judicial de Credores decorrente

das Debéntures”

% PROPOSTA DE REESTRUTURACAO DE DIVIDA

75. O laudo aborda a proposta de pagamento apresentada pelo Grupo
Petrépolis no Plano de Recuperaciao Judicial e informa que a elaboragio do
fluxo de pagamentos da divida previsto no plano de recuperag¢io judicial levou

em consideracio a proposta de reestruturacdo dos créditos concursais
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previstos no referido plano.

% ANALISE DE VIABILIDADE ECONOMICA DO PLANO DE
RECUPERACAO

76. O laudo resume as proje¢oes de pagamento dos credores listados na
Lista de Credores, com base nas premissas e nas condi¢des estabelecidas no

Plano de Recuperacio Judicial.

77. O laudo apresenta também as duas tabelas e um grafico,
demostrados abaixo, contendo a dindmica projetada do fluxo de caixa e do
pagamento aos credores, juntamente com o nivel de caixa do Grupo Petrépolis

e o endividamento ao longo do periodo projetado.

PREMISSAS PROJETIVAS - GRUPO PETROPOLIS Mai 23 - Dez 23 2024 2025 2026 2027 2028

Fluxo de Caixa Pré Pagamento PRJ 141.278 262.755 135498 133.055 147.874 370.462
Pagamento PRJ - Classe | (1.295)  (4.209) - - - -
Pagamento PRJ - Classe |l - - - - - -
Pagamento PRJ - Classe Il (107.534) (27.751) (29.853) (76.838) (299.822) (357.619)
Pagamento PRJ - Classe lll - Intercompany - - - - - -
Pagamento PRJ - Classe IV (2.226) = - (3.414) (13.349) (12.859)
Par to - Extraconcursal (42.414) - - - - -
Fluxo de Caixa do Periodo (12.190) 230.794 105.846  52.802 (165.298) (18)

' Crédito decorrente das Debéntures: Segundo premissa da administragdo e seus assessores, o pagamento para estes credores se
dara integralmente com a alienagdo da UP| Sociedade de Energia.
? Desagios ndo serdo ap tados nesta simulagdo, uma vez que a apresentacio é referente ao fluxo de caixa de desembolsos.

Tabela 1: Fluxo de Caixa Pré Pagamento PRJ e Fluxo de Caixa do Periodo do Grupo Petrépolis — parte 1

PREMISSAS PROJETIVAS - GRUPO PETROPOLIS 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036

Fluxo de Caixa Pré Pagamento PRJ 542.306 655.652 510.595 604.966 626.255 646.506 667.030 620.273
Pagamento PRJ - Classe | - - - - = E = 3
Pagamento PR. - Classe Il - - - - S = = =
Pagamento PR. - Classe 1il" 2 (417.419) (544.543) (672.071) (660.916) (842.835) (533.994) (571.516) B

Pagamento PR. - Classe Il - Intercompany - - - - - = b &
Pagamento PRJ - Classe IV (12.368) (11.878) (11.388) (10.897) (7.851) - - -

Pagamento - Extraconcursal - - - - - - &
Fluxo de Caixa do Periodo  112.519 99.231 (173.763) (66.847) (224.431) 112.512 95515 620.273

' Crédito decorrente das Debéntures: Segundo premissa da administragdo e seus wes, o pagamento para estes credores se dara
integralmente com a alienag&o da UP| Sociedade de Energia.
? Desagios nao serdo apresentados nesta simulagdo, uma vez que a apresentago & referente ao fluxo de caixa de desembolsos.

Tabela 2: Fluxo de Caixa Pré Pagamento PRJ e Fluxo de Caixa do Periodo do Grupo Petrdpolis — parte 2
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Saldo Caixa x Saldo da Divida (em R$ mil)
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78. O laudo informa que, com base nas proje¢des de geracio de fluxo

de caixa futuro apresentadas pelo Grupo Petrépolis, a empresa passa a
demonstrar a capacidade para honrar seus compromissos e pagar suas dividas

junto aos credores.

% CONCLUSAO SOBRE A VIABILIDADE DO PLANO DE
RECUPERACAO

79. Na conclusio do Laudo Econdémico-Financeira sobre o Plano de
Recuperaciao Judicial, conforme exposto na pagina 26, consta que, com base
nas informag¢des expostas no relatério, as projegoes financeiras apresentadas
no Plano de Recuperacio Judicial demonstram uma capacidade adequada de
geracdo de caixa. Tal fato, segundo o laudo, permite a cobertura do programa
de pagamento aos credores e a manutencio das opera¢gdes, bem como
sustentando a viabilidade econ6émico-financeira do Grupo Petrépolis,

conforme a transcrigao apresentada a seguir.

“Com base nas andlises realizadas pela Meden Consultoria, e considerando todo o exposto no
presente relatorio, as projecoes dos demonstrativos financeiros apresentadas no Plano de
Recuperacio Judicial demonstram capacidade de geragio de caixa suficiente para a cobertura

do programa de pagamento aos credores e continnidade operacional, suportando a viabilidade

www.zveiter.com.br 'u'\f\‘\('V:',p[E.'SEN‘D-QC:GG,COITl.b[
Av, Pres. Antonio Cardos, n° 51 - 19° & 20° andar Avenida Rio Brance, n® 116, 15° andar,
Centro. Rio de Janeiro - RJ, 20020-010 Centro - Rio de Janeiro / RJ | CEP 20.040-001
"y Assinado eletronicamente por: BRUNO GALVAO SOUZA PINTO DE REZENDE - 12/06/2023 19:34:55 Num. 62528070 - Pég. 50

& https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=23061219345580200000059634891
Numero do documento: 23061219345580200000059634891




ESCRITORIO DE ADVOCACIA I_q IJ R L S L R\/ll\

ZVEITER H o

- JUDICIAL

econdmico-financeira do Grupo Petrdpolis, garantindo, assim, a preservagao da empresa como

geradora de rigueza, tributos, renda e emprego.

Desta forma, dentro das ressalvas previamente indicadas, o Plano de Recuperagao Judicial
proposto atende aos principios da Lei de Recuperagao Judicial, Extrajudicial ¢ Faléncia do
Empresdrio ¢ da Sociedade Empresdria (Lei n'. 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 - “Lei de
Recuperacio de Empresas”), no que tange ao aspecto da viabilidade econdmico-financeira,
garantindo os meios necessdrios para a continuidade e a recuperagao econdmica e financeira do

Grupo Petripolis.

O presente estudo técnico de Recuperagao Judicial se pauton no plano de negdcios elaborado pelo
Grupo Petrdpolis e seus assessores, além de premissas de mercado, situagio macroecondmica ¢
renegociagdo da divida do Grupo Petrdpolis incluida na Recuperagio Judicial. Desta forma, o
ndo atingimento de qualquer uma das premissas aqui adotadas, como, ilustrativamente,
alteragdo na situagcdo macroecondmica, desempenho operacional do Grupo Petripolis e alteragao
nos moldes de pagamento da divida tornario a andlise sujeitas a revisdo e, consequentemente,

sujeito a alteragdo quanto a viabilidade do Plano de Recuperacio.”

< LAUDO DE AVALIACAO DE BENS E ATIVOS

80. Juntamente com o Laudo de Viabilidade Econdémico-Financeira, o
Grupo Petrépolis apresentou o Laudo de Avaliagdo de Bens e Ativos contendo

o valor dos ativos de propriedade da sociedade na data base de 31 de marco

de 2023.
> Apresentagio dos Principais Bens e Ativos
81. O laudo informa que o Grupo Petrépolis, atuante nos segmentos de

bebidas alcéolicas e ndao alcédolicas, energia e agropecuaria, possul diversos
ativos e bens que sdo essenciais para suas operacdes. No ramo de bebidas, o
grupo possui oito fdbricas localizadas em diferentes regides do Brasil, com
uma capacidade total de produgiao de 55,4 milhdes de hectolitros de bebida.

Além das fabricas, o grupo possui imodveis, uma frota de mais de 4.000
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veiculos, 15 marcas (Crystal, Itaipava, Petra, Petrépolis, Petrus, TNT Energy
Drink, Black Princess, Marca Lokal, Nordka, It, Blue Spirit, Magneto,
Ironage, Cacildis, Biritis e Ditriguis) e licenca de produc¢io e comercializagio

de outras duas marcas (Weltenburger Kloster e da Cabaré Ice.).

82. O laudo menciona que no segmento de energia, a holding do grupo
¢ proprietaria de seis Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs), incluindo a
CGH Abranjo, PCH Tamboril, PCH Renic, PCH Jamari, PCH Santa Cruz e
PCH Canaa. No segmento de agronegécio, o Grupo Petrépolis também atua,

utilizando-se de 4dreas rurais de sua propriedade.

> Metodologia Utilizada

83. O laudo apresenta a visdo contabil dos ativos, baseada na
documenta¢do de suporte a contabilidade disponibilizada pela companhia,
bem como uma visdo gerencial, utilizando os controles gerenciais elaborados

pela administracio do Grupo Petrépolis.

84. O laudo menciona trés tipos de abordagens utilizadas na
determina¢do do valor de um ativo, seja ele tangivel ou intangivel. Essas

abordagens sio:

a) Abordagem de Custo: Nessa abordagem, o valor do ativo ¢ determinado
pelo investimento necessdrio para reproduzir um ativo similar que tenha
a mesma capacidade de geragdo de beneficios. E baseada no principio
da substitui¢do, onde um investidor prudente ndo pagaria mais por um
ativo do que o custo para substitui-lo por um equivalente ja pronto;

b) Abordagem de Mercado: Nessa abordagem, o valor do ativo ¢ estimado
comparando-o com ativos semelhantes ou comparaveis que tenham sido
vendidos ou estio listados para venda no mercado primario ou
secundario. A Abordagem de Mercado ¢ comumente utilizada para

avaliar ativos quando existem dados de mercado disponiveis;

-br
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c) Abordagem da Renda: Nessa abordagem, o valor de um ativo ¢
determinado com base nos fluxos de caixa que ele ird gerar ¢ quando
esses fluxos de caixa estardo disponiveis. Os fluxos de caixa futuros
sdo trazidos a valor presente usando uma taxa que leva em consideragio

os riscos inerentes ao negdcio avaliado e sua estrutura de capital.

> BENS E ATIVOS DO GRUPO PETROPOLIS

85. Nos tépicos apresentados a seguir, serdo detalhados, conforme
informado no laudo, os bens e ativos do Grupo Petrdpolis, juntamente com a
metodologia utilizada, conforme cada segmento de atuacido: (a) Setor de

Bebidas; (b) Setor de Energia; e (c) Outras Sociedades.

< SETOR DE BEBIDAS ALCOOLICAS E NAO ALCOOLICAS

86. Neste topico, o laudo apresenta as avaliagdes dos bens e ativos das
sociedades que atuam no segmento de bebidas, apresentando, inicialmente, o

organograma das empresas do setor.

Cervejaria

Petropolis S.A.

Cervejaria
Petrdpolis de
Pernambuco Ltda.

Cervejaria Cervejaria
Petrépolis do Petr6polis da Bahia
Centro-Oeste Ltda. Ltda.

COL - Centro Oeste
Logistica Ltda.

GP Imoveis MT [ CP Global Trading

GP Boutique
Petropolis Ltda

GP Imoveis SP Ltda.

Ltda.

Figura 4: Organograma do setor de bebidas do Grupo Petrdpolis
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> Bens e Ativos do Setor de Bebidas — Visio Contabil

87. Conforme informacdes do laudo, na data base de 31 de marco de
¢ ¢
2023, as empresas do Grupo Petropolis relacionadas ao setor de bebidas
% p P
possuiam a seguinte composicio de bens e ativos registrados em suas

contabilidades, conforme tabela disponibilizada no laudo:

Grupo Pairépolh Demonairoges Financeires - Saldos em 31032023
Balngo Pafrimonial (R§mil) | CPSA | CPCO | OPBA | CPPE COL  |GP Boutiqus | CP Globel '“"E“" il o
ATVOCRCULANTE | 2653 7HES| 12740 9984P|  TLIO| 1513 | ECH [l “
Caing & £ quivglentes de Caim 120.788 3198 15.858 2130 | om 00 | % ol »
Conizs a Receber [.004.459 621,421 |.072.968 768169 | 281 24| 5
Faiompies Lnaosd|  arE|  zes|  imae| 442 864 |
Impostos o Recupsrar 27419 42735 10,026 9009 | 3 33|
Partes Rehcionodas 41.306 5 |
Adianomenios Dhersos 12997 [.90) 1.219 &7 121
Despesas Antecipodas 72005 290 255] 4233 |
26467 | 502 2 |
REALZAVEL ALONGOPRAZO | 2853759 | 148483 | 850 | -| 57| - -
Aplcogdes Finonceires 91825 |
|mpastos o Recuperar Be0.091 137.967 [15155 448
Partes Relcionodas 1515940 v 0| | 558793
Admonfomentos Diversos 18108 |
Despesos Antecipodas &7.850 1.108 813 2874 | 306
s G | wsm| | o] am| o |
IVESTWENTCS T R R —
HOBLZADO il mum| wun wies mes| W) E I
INTANGIVEL 40.638 il 12 13| 0 k3 - - =
TOTAL DOATIVO 10467138 | 1.019.640 | 1491450 15014050  30d.840 1.801 550.267 040 43730
Tabela 1 - Bens e Ativos das Sociedades do setor de bebidas
88. O laudo apresenta o detalhamento das principais rubricas

relacionadas as demonstra¢des contabeis do segmento de bebidas do Grupo

Petrépolis.

a) Caixa e Equivalente de caixa: A rubrica representa os saldos bancarios
e aplica¢des financeiras de curto prazo com alta liquidez. Os valores
sdo mantidos para atender a compromissos de caixa de curto prazo. O
laudo destaca que a empresa possul aplica¢les financeiras restritas, as
quais estio comprometidas com operagdes diversas e que, para fins de
avaliacdo dos bens e ativos do grupo, esses valores foram excluidos;

b) Contas a Receber: Refere-se aos valores devidos pelos clientes. As
contas sdo inicialmente reconhecidas pelo valor justo e,

posteriormente, pelo custo amortizado, levando em consideragio
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perdas estimadas em créditos duvidosos e ajustes de valor realizavel
liquido, se aplicavel;

c) Estoques: Representam os produtos mantidos pela empresa. Sio
avaliados pelo custo médio das compras ou producio, reduzido por
perdas para ajustar seu valor realizdvel liquido;

d) Impostos a Recuperar: Refere-se a créditos de impostos a serem
recuperados, como PIS/COFINS e ICMS;

e) Partes Relacionadas: Envolve empréstimos ou transferéncias entre
empresas relacionadas. Os valores foram desconsiderados dos ativos do
Grupo Petrépolis devido a natureza intercompany;

f) Adiantamentos Diversos: Representam  valores adiantados a
fornecedores, funcionirios e outras situacdes. Foram desconsiderados
dos ativos do Grupo por nio possuirem valor recuperavel;

g) Despesas Antecipadas: Sdo despesas pagas antecipadamente, como
contratos de publicidade e prémios de seguros a serem apropriados
futuramente. Foram desconsideradas dos ativos do Grupo por nio
possuirem valor recuperavel;

h) Outros Créditos: Contém ativos de baixa representatividade, como bens
disponiveis para venda, depésitos judiciais, contas transitérias e outros
créditos a receber;

i) Investimentos: Representa as participagdes em sociedades investidas.
Foi desconsiderado devido a andlise individual dos patriménios das
empresas do Grupo Petrépolis;

j) Imobilizado: Refere-se aos ativos imobilizados, como mdquinas,
equipamentos, terrenos, unidades fabris e veiculos;

k) Intangivel: Engloba ativos nao fisicos, como marcas, patentes ¢ direitos

de uso.
> Ativo Imobilizado
89. Conforme informado no laudo, os principais ativos presentes no

ativo imobilizado do setor de bebidas alcéolicas e ndo alcbéolicas do Grupo

Petrépolis sio as 8 unidades fabris, a frota de vefculos utilizada para a
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logistica de distribuicdo dos produtos e os iméveis préprios, incluindo

terrenos e COl’lStIu(;()CS.

90. O laudo apresentou as unidades fabris do Grupo Petrépolis na data

base do estudo conforme abaixo.

# Sigla Empresa Unidade
1 CP5A  Cervejoria Peirdpolis 5.A. Boituva
2 CPSA  Cervejoria Peirépolis 5.A. Braganga Paulisio
3 CPSA  Cervejaria Peirdpolis 5.A. Petrépolis
4 CPSA  Cervejorio Petrépolis 5 A. Taresdpolis
5 CP5A  Cervejaria Peirdpelis 5.A. Uberaba
6 CPPE Cervejorio Petrdpolis de Pernambuco Lida. Itapissuma
7 CPBA  Cervejoria Peirépolis do Bohia Lida. Alagoinhas
i) CPCO  Cervejorio Peirdpolis do Centro-Ceste Lida. R ondondpolis
Tabela 2: Unidades fabris do Grupo Petrapolis
91. No laudo, para fins de avaliacdo dos bens e ativos, o ativo

imobilizado do grupo de empresas do Grupo Petrépolis, classificado como
pertencente ao setor de bebidas alcéolicas e nio alcéolicas, foi segregado em

trés subgrupos distintos: (a) frota de veiculos; (b) maquinas e equipamentos;

e (c) terrenos e construgoes.

» Frota de Veiculos

92. O laudo indica que, na data-base desta avaliagio, o Grupo
Petrépolis contava com um total de 4.081 veiculos em sua frota, os quais eram
classificados e contabilizados de acordo com as diferentes categorias,

conforme apresentado na tabela retirada do laudo abaixo indicada.
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Tipo de Velculo Grde. Emprasa Sigla  Gide.
Carinhdo 303 CQL - Centre Qeste Legistica Lida. ca 3.281
Semi-rebogue 702 Cervejario Petrépols da Bahia Lida. CPBA 43]
Emgpihadeira 7 Cervejario Petrépols S.A. CPSA 258
Caminhtio Trater 193 Cervejaria Petrépolis de Pernambuco Lide.  CPPE 169
Motocick 128 Cervejorio Pelrépolis do Centro-Ceste Lida.  CPCO 4
Caminhonate 3 Total 4,081
Micre-énibus 3
Autemdvel 2
Reboque 2
Semi-rebogue Tangue 2
Caminhoneta 1
Escuna i
Rebogue Side Cor 1
Total 4.081

Tabela 3: Tipos de veiculos & velculos por empresa
93. O laudo menciona que a avaliagdo da frota de veiculos foi realizada

utilizando a abordagem de mercado, por meio da andlise de cotag¢bes diretas
de vendas de veiculos semelhantes, obtidas em sites especializados, bem como
valores de venda estimados pela prépria companhia e referéncias do FipeZap
Veiculos. Para determinar o valor de venda, foi aplicado um fator de

comercializacio de 0,90.

94. A tabela a seguir, extrafda do laudo, apresenta os valores contabeis

e os valores de venda apurados para os veiculos, organizados por empresa

proprietaria:
Empresa Sigla  Gtde.  Valor Contébil Valor Avaliade  *

COL - Centro Oeste Lagistica Ltda. ca 3281 292.210 498.809

Cervejoria Pefrépolis do Bohia Ltda CPBA 431 28.506 84.746

Cervejaria Pefrépalis 5.A. CPSA 256 18.478 48.194

Cervejaria Pefrépolis de Pernambuco Lida.  CPPE 109 547 18.455

Cervejaria Petrépolis do Centro-Clste Lida. CPCO 4 1.103 1.184 .

Total 4.081 340.845 851.388

* Farom ccrescidos os selores da emborcogses @ ceroneves ovaliodos pelos sevs valores cantabeis.

Tabela 4: Valor dos Bens e Ativos frotas de veiculos
» Miaquinas e Equipamentos
. u i u abi Aqui ui

95 O laudo menciona que a conta contabil de mdquinas e equipamentos
do Grupo Petrépolis é composta principalmente pelos equipamentos

localizados nas unidades fabris. Para avaliar esse grupo de ativos, utilizou-se
um laudo de avaliagdo de terceiros, realizado em julho de 2022, fornecido pela

administra¢do do Grupo Petrépolis a Meden Consultoria. Além disso, foram
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fornecidos os resultados de testes de inpairment (redugido ao valor recuperavel)
realizados pelo Grupo em 2020, bem como os valores contabeis desses ativos

utilizados como referéncia.

96. O laudo ressalta que ndo houve uma anilise independente, bem
como nao foi realizada a revisio das informacdes e dos documentos

relacionados aos laudos da avaliacdo elaborados por terceiros.

97. O recorte abaixo, retirado do laudo, resume os valores apresentados

nos referidos laudos de tetceiros datados de junho/2022:

Em &% mil
Emprasa Unidads Valor Justo VYalor da Liguidogsio

Cevejario Petrépoks 5.4 Baituviy 21. 393,858
Cervejaria Petrdpoks § A, Braganga Poulista 45,770
Cervejaria Petrdpols §.A, Pefrdpalis 388911
Cervejaria Petrdpols §.A, Teresdpols 279.599
Cervejario Pefrdpols §.A Liberaba LOF6 444
Cervejaria Petrdpoks de Pernambuco Lido, Hopissuma 796,041
Cenvajaria Petrdpoks da Bahio Lida, Algoinhas f&1710
Cenvefario Perrépols do Cenfro-Ceste Lida.  Randanépols 238,630

Total 4313121 4.000.965

Tabela 6: Valores dos laudos de terceiros.
98. O laudo informa que foram utilizados os valores de liquidagio

obtidos nos laudos de avaliacio realizados por terceiros, fornecidos pela
administracdo do Grupo Petrépolis, como base para a valorag¢io dos bens e

ativos relacionados ao grupo de maquinas e equipamentos das unidades fabris.

99. A tabela a seguir, mostra a comparacio entre o valor contabil e o

valor da avaliagcio das mdaquinas e equipamentos.

Em R mil
Empresa Valor Contébil Valor Avaliado

Cervejaria Petrépolis S A. 848.242 2.204.584

Cervejaria Petrépolis de Pernambuco Lida. 86.540 796.041

Cervejaria Petrépolis da Bohio Lido. 91.347 761.710

Cervejoria Petrépolis do Centro-Ceste Lfda. 15811 238.630

Total 1.041.940 4.000.965

Tabela 7: Bens e Afivos maquinas e equipamentos
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» Terrenos e Construcdes

100. O laudo informa que, ap6s analisar os registros contabeis das
empresas do setor de bebidas alcédolicas e ndo alcédolicas, identificou os

seguintes valores contabilizados nas rubricas de Terrenos e Imédveis:

Em RS mil
Empresa Contabil

Cervejaria Petrépolis 5.A 559.511
Cervejaria Petrépolis do Centre-Ceste Lida 74.688
Cervejaria Petrépolis da Bohia Lido. 189.579
Cervejoria Petrdpaiis de Pernombuco Lida 204844
GP Imdwveis MT Lida. 7179
GP Imbveis SP Lido. 10.850
Total 1.046.658

Tabeis 8 Bens & Ativas ferrenas & imoveis do Grips Petropolis

101. O laudo menciona que, para avaliar o grupo de terrenos e iméveis
do segmento de bebidas, foram utilizadas avaliagdes realizadas por terceiros
e disponibilizadas pela administracdo do Grupo Petrépolis a Meden
Consultoria, além de valores de venda estimados pela prépria administracio.
Adicionalmente, foram considerados os valores justos divulgados nas
demonstracdes financeiras de dezembro de 2022 para propriedades de

investimento avaliadas a mercado. O laudo de avaliacio inclui anexos

detalhando os valores apurados por imével.

102. O laudo ressalta que ndo houve uma analise independente, bem
como bem como nio foi realizada a revisdo das informac¢des e dos documentos

relacionados aos laudos da avaliagdo feita por terceiros.

103. A tabela abaixo, recortada do laudo, apresenta os valores estimados

de venda para o grupo de terrenos e¢ construgoes.

Em RE mil
Empresa Contébil Yalores de Avdliogdo Qrde

Cervejaria Peircpofis 5 /A 559.511 781997 25

Cervejoria Petrdpoiis do Centro Ceste Ltdo 74.686 226.543 2

Cervejoria Peirdpois do Bohia Lida 189.579 332794 3

Cervejuriu Pelidpoiis de Pernambuco Lida 204,844 352134 1

GP Iméveis MT 7179 20.837 2

GP Iméveis SP 10.860 899 2

Total 1.046.658 1.723.300 35

Tzbsla 10: Valor dos Bans e Atives terrencs & construgSes
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> Intangiveis

104. De acordo com o laudo, o Grupo Petrépolis possui um amplo
portfélio de marcas de cervejas ¢ outras bebidas. Apds analisar o material
fornecido pela empresa e seus assessores financeiros, constatou-se que O
grupo possuia 15 marcas registradas e 2 licencgas de Direito de Uso, conforme

recorte abaixo, apresentado no laudo.

CPSA BWS
Nome Ativo Nome Ativo

Itaipava Marco Prépria |Black Princess Marca Prépria
Crystal Marca Prépria |TNT Energy Drink  Marca Prépria
Lokal Marca Prépria |Magneto Marea Prépria
Cacildis Marca Prépria |Nordka Marca Prépria
Biritis Marca Prépria |Blue Spirit Ice Marea Prépria
Ditriguis Marca Prépria |t Marca Prépria
Forévis Marca Prépria |Petra Marea Prépria
Cabaré Ice Direito de Uso |lronage Marea Prépria
Weltenburger Kloster Direito de Uso - .

Tabeia 11: Marcas do Grupo Petrdpolis

105. O laudo informa que apés andlise dos documentos fornecidos pela
administra¢do do Grupo Petrépolis e seus assessores, foram identificadas as
marcas e seus respectivos valores contiabeis nos balancos da Cervejaria

Petrépolis S.A. (CPSA), conforme recorte abaixo.

Em RS mil
Marca Proprietéria Contébil

Itaipava CPSA 681
Crystal CPSA 142
Lokal CPSA 12
Direitos de Uso de Imagem CP3SA 4.350
Qutras marcas CPSA 266
Total 5.452

Tabela 12: Bens e Ativos intangiveis do Grupo Petropolis

106. O laudo descreve que o processo de avaliagio das marcas e do
direito de uso de imagem foi feito por meio da metodologia Royalty Relief,
que se baseia na suposicao de que, se a marca fosse licenciada de um terceiro,
haveria uma cobranc¢a de royalties, uma vez que o licenciado tem o beneficio

de usar a marca. Portanto, ao possuir a marca, os custos com royalties sido

evitados.
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107. A metodologia envolve a proje¢ao do custo evitado com royalties e
o calculo do valor presente do fluxo de caixa gerado, utilizando uma taxa de
desconto apropriada. Foram utilizadas transacdes de licenciamento de ativos

comparaveis para determinar a taxa de royalties a ser aplicada na projecio.

108. O laudo menciona que foi realizado o rateio do faturamento
considerando os dados do segmento de bebidas no ano de 2022. Informa ainda
que a taxa de royalty considerada foi de 5,46% da receita operacional liquida
projetada, obtida a partir das taxas implicitas nos sectores de "Alcoholic
Beverages", "Breweries" e "Beer", utilizando dados do banco de dados da

Markables (https://markables.net/).

109. Além disso, o estudo indica que no céilculo do valor do ativo
intangivel da marca, sio considerados os custos incrementais pela empresa
por possuir a propriedade da marca, relacionados a sua manutengdo e
divulga¢io, bem como o beneficio fiscal decorrente desses custos no regime

tributario do lucro real.

110. A taxa de desconto utilizada para calcular o valor presente o fluxo
de caixa projetado foi de 14,1% ao ano, com base no Custo Médio Ponderado
de Capital (WACC1) do Grupo Petrépolis, apresentado como anexo do

relatério.

111. O relatério apresenta a tabela com os valores estimados das marcas,

de acordo com as premissas adotadas, conforme recorte abaixo.

Em RS mil
Marca Proprietdria Contdbil Yalor

Itaipava CPSA 681 726.623
Crystal CPSA 142 135.515
Lokal CPSA 12 73336
Dirgitos de Uso de Imagem CP3A 4,350 50.338
Oufras morcas CP5A 264 G174
Total 5.452 992.986

Taheis 13: Valor Bens e Atives intangivel do Gnipo Petripolis

T'WACC: Sigla em inglés para Custo Médio Ponderado de Capital (Weighted Average Cost Of Capital)
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> Resumo dos Bens e Ativos — Setor de Bebidas Alcodlicas e Nio
Alcodlicas
112. Segue abaixo o quadro resumo contendo o valor de avaliagdo dos

ativos das empresas do setor de bebidas:

Grupo Pairdpalls Balangos - Saldos em 31/03/2023
1 T T i i G | i i Pramissa

RS mil CPSA cPco cPBA CPPE coL ue | CP Globol | GP iméveis MT | GP Imévels SP
ATIVO CIRCULANTE 2.486.114 | 726.000 | 1.223.772 | 991.99% | 6.764 | 1.502 | 494 | [ [7] =
Caiuo e Equhaferies de Coim © | 08| 169 B 22130|  &o9z| 300 Tad | o ER comaail
Contas o Recsher &621.421 LO72.988 Tod. 149 2874 214 5 Mantids o volor contahil
Estoques | 123.424 183,623 442 844 contabil
Iimpostos o Recupsrmr 10024 .09 324 33 condbil
Oluinos Créditos S 1474 F04% 72 | | corhdbil
ATIVO NAO CIRCULANTE . 651.885 | 1.295.191 | 1.374.939 | 699.850 | 388 | - 44117 | 41.823
REALIZAVEL A LONGO PRAZO | 1.1 | 138.624 | 44.090 | 178.447 | 546 | | - - -
Aphicagdes nanceims [ E I | i [ [ I | : ——
Impostos R::up:rul BAODO9| 137.967 41.230 448 confdbil
Ouinos Créditos 183938 | 2860 I 7 o valor confabil
IMOBILIZADO | 8.794.738 | 512,922 | 1.250.98% | 1.256.319 | €99.234 | 360 | = 44117 | 41823 4 fiiuiamin
INTANGIVEL 1.028.172 239 | 112 173 70 28 | - u | v Ajustadn @ Mercade
TOTAL DOS BENS EATIVOS | 6.333.053 | 1.379.885 | 2.516.963 | 7.366.938 | 706.634 1.890 494 117 41.866 15.393.841

Tabela 14 - Avaliacio das Sociedades do setor de bebidas

<> SETOR DE ENERGIA

113. Neste topico, o laudo apresenta o organograma das empresas do

Grupo Petrépolis que atuam no segmento de energia.

GP Cans8 Gecacio de Electra Power
Comercializadora 2 Edr::r i;;';" Geracdo de Energia
de Energia Ltda. s S.A.

Carnaitha Geracdn Abranjo Geragao Tambaril learo Geracao de
de Energia 5.A. de Energia 5.A. Energetica 5.A. Energia Edlica Lida

Lebo-Guard
Geracio de Energia
S.A,

Estrela Geragio de Jaguatirica Geragio
Energia S.A. de Energia S.A.

Figura 5: Organograma do setor de energia do Grupa Petropolis
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114.

Bens e Ativos do Setor de Energia — Visio Contabil

Conforme recorte obtido do laudo, na data base de 31 de marco de

2023, as empresas do Grupo Petréopolis relacionadas ao setor de energia

possufam a seguinte composi¢cio de bens e ativos registrados contabilmente:

Grupo Petrépolis Demonstrogdes Financeires - Soldos em 31032023

Balango Patrimoniol { RS mil ) @ WAXLUZ mﬁmA ELECTRAPOWER = ABRAN/O | CANAA ENERGIA | Eﬁ;%‘riﬁ_
ATIVO CIRCULANTE 73.614 | 1.961 | 41.179 | 851 7.747 | 48
Caixn & Equivalentes de Caixo 8 401 599 495 2.803 | 48
Cantas a Recaber 73.587 1.080 2520 2 4308 | =
Impostos a Recuperar 21 109 38033 T4 m o
Adiontomentos Diversos . 371 17 1 214 | -
Despesos Anfecipadas -1 o 41 @
ATIVO NAD CIR CULANTE 708.256 | 53| 421.888 | 41.460 450.791
REALIZAVEL A LUNGD PRAZO - - 41.731 | 23| 67226 |
Aplicagses Financeiras = 6370 |
Parles Relocionadas 17.550 61514 |
Despesas Antecipodas s 23 255 |
Cutros Créditos - - 24081 . 1297 |
INVESTIMENTOS 708.254 | 4] 378.730 | Al | ?
IMOBILIZADO B -1 1413 | 421370 379.713 | =
INTANGIVEL - 1 14 &7 1.853 | -
TOTAL DOATVO 781.869 2014 463.067 | 42011 458.538 | 48

Tabela 15: Bens e Ativos das Sociedades do setor de energia, parte 1
Grupo Petrépolis Demonstragdes Financeiras - Saldes em 31,082023
CARNAUBA | TAMBORIL | LOBO.GUARA | ESTRELA | JAGUATIRICA

Balongo Palrimonial RS mil) ENERGIA | ENERGETICA | ENERGA ENERGIA_||AROENERGIA. 00 o
ATIVO CIRCULANTE 4.309 | 10.167 | 4] 0] a2 | 2
Caixa e Equivalentes de Caixa 2.001 2124 a3 0 a2 2
Contas a Receber 2042 7.899 i -
Impestos & Recuparar 28 24 0
Adiantamentos Diversos 207 11
Despasas Antecipodas 31 103 - - -
AT 8346 | 187.68 | 486 | ] 0
LONGC _M.692 | 259 | 2 . r
Aplicagées Financeiras - 148 - -
Partes Relocionadas 7.423 14.544 25¢ 994
Despesas Antecipodos - -
Qutros Créditos 130 - - 318 -
IMOBILIZADO 90.565 | 172.964 | 22 | 886 | 278 | o
INTANGIVEL 228 29 | 1| 4 - =
TOTAL DOATVO 102.455 197.847 | 490 | 886 | 1.425 | 3

Tabela 16: Bens e Ativos das Sociedades do setor de energia, parte 2
115. O laudo apresenta o detalhamento das principais rubricas

relacionadas as demonstragdes contdbeis do segmento de energia do Grupo

Petrépolis.

a) Caixa e Equivalente de caixa: A rubrica representa os saldos bancdarios

e aplicagdes financeiras de curto prazo com alta liquidez. Esses valores

sdo mantidos para atender a compromissos de caixa de curto prazo;
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b) Contas a Receber: Refere-se aos valores devidos pelos clientes. Essas
contas sio inicialmente reconhecidas pelo valor justo e,
posteriormente, pelo custo amortizado, levando em consideragio
perdas estimadas em créditos duvidosos e ajustes de valor realizdvel
liquido, se aplicdvel;

c) Estoques: Representam os produtos mantidos pela empresa. Sio
avaliados pelo custo médio das compras ou producio, reduzido por
perdas para ajustar seu valor realizavel liquido;

d) Impostos a Recuperar: Refere-se a créditos de impostos a serem
recuperados, como PIS/COFINS e ICMS;

e) Partes Relacionadas: Envolve empréstimos ou transferéncias entre
empresas relacionadas. Esses valores foram desconsiderados dos ativos
do Grupo Petrépolis devido a natureza intercompany;

f) Adiantamentos Diversos: Representam  valores adiantados a
fornecedores, funcionarios e outras situa¢gdes. Foram desconsiderados
dos ativos do Grupo por nio possuirem valor recuperdvel;

g) Despesas Antecipadas: Siao despesas pagas antecipadamente, como
contratos de publicidade e prémios de seguros a serem apropriados
futuramente. Foram desconsideradas dos ativos do Grupo por nio
possuirem valor recuperavel;

h) Outros Créditos: Contém ativos de baixa representatividade, como bens
disponiveis para venda, depésitos judiciais, contas transitérias e outros
créditos a receber;

i) Investimentos: Representa as participacdes em sociedades investidas.
Foi desconsiderado devido a andlise individual das empresas do Grupo;

j) Imobilizado: Rubrica composta, predominantemente, por Pequenas
Centrais Hidrelétricas (PCHs) e Centrais Geradoras Hidrelétricas

(CGH).

116. Em relacdo a rubrica de “Imobilizado” das empresas do segmento
de energia (Pag. 25 do Id. N° 60406135) o laudo ressaltou que “no gue tange
as empresas apresentadas anteriormente, classificadas como pertencentes ao grupo de

empresas vinculados ao setor de energia do Grupo Petripolis, tendo em vista a relevincia
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¢ caracteristica de cada conta contdbil apresentada acima, a partir das andlises
realizadas, foram identificados sinais de ajustes relevantes a serem realigados na conta

de Imobilizado das referidas empresas.”

> Anilise das Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs) e Centrais

Geradoras Hidrelétricas (CGHs)

117. O relatério informa que a conta de imobilizado das empresas que
compdem o segmento de energia é composta principalmente por ativos de
Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs) e Centrais Geradoras Hidrelétricas
(CGHs), incluindo os seguintes ativos: (i) CGH Abranjo; (ii) PCH Tamboril;
(iii) PCH Renic; (iv) PCH Jamari; (v) PCH Santa Cruz; e (vi) PCH Canaa.

118. Conforme indicado no laudo, a avaliacio das PCHs e CGHs foi
realizada utilizando a abordagem de custo, utilizando os dados de mercado
relacionados aos investimentos na construcao dessas usinas. O objetivo foi
estimar o valor de constru¢io de uma nova PCH/CGH, depreciando-o com

base no tempo restante de autorizacio.

119. De acordo com o laudo, o valor médio de investimentos em
PCHs/CGHs em R$/kW foi estimado com base em leildes puablicos de energia
a partir de 2018 ¢ ajustado para a data-base de marco/23, utilizando o Indice
Nacional da Construcao Civil (INCC). Utilizou-se também o tempo

remanescente da autorizacdo de operagio.

120. O laudo também menciona que o custo de reproducido dos ativos
avaliados foi determinado com base no intervalo entre o 1° e 3° quartis da

amostra analisada.
121. A tabela a seguir apresenta um resumo do laudo, destacando o

intervalo de valores esperados para o valor total do imobilizado das

PCHs/CGHs, considerando a metodologia de custo de reposicio.

www.zveiter.com.br WWwWw.presernva acac.com.br
Av. Pres. Antonio Cardos, n® 51 - 19° & 20° andar Avenida Rio Brance, n® 116, 15° andar,
Centro. Rio de Janeiro - RJ, 20020-010 Centro - Rio de Janeira / RJ | CEP 20.040-001
"y Assinado eletronicamente por: BRUNO GALVAO SOUZA PINTO DE REZENDE - 12/06/2023 19:34:55 Num. 62528070 - Pég. 65

& https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=23061219345580200000059634891
Numero do documento: 23061219345580200000059634891




ZVEITER Hrcrom.

| Valor de Reprodugéo | % Tempo Valor Atual
ety iz Rk R $ mil Remanescente (R§ mil)

1° quartil & quartil 1°quartil 3 quartil 1°quartil 3 quartil
CGH Abranjo CGH 4,9 RE 603700 RS§ 9.544,8] .340 46,397 M4 20.340 46.397
PCH Tambaril PCH 293 RS 603700 RS 95448! 177.053 279.989 65,1% 115223 182.212
PCH Renic PCH 160 R§ 603700 RS $5448] P6.592 152.74% 68,5% 66.139 104.591
PCH Jamari FCH 20,0 R§ 4.037,00 RS 2.5448] 120.740 190.934 &61,6% 74.398 117.651
PCH Santo Cruz PCH 17,0 RE 403700 RS 9.5448] 102.689 162.39] &0, 1% 61.667 97.520
PCH Conad PCH 170 RS 6037.00 RS 9.5468] 102.629 162,296 £2.1% 63,727 100,776

Intervalo de Valor 410,494 649.147

Tabela 18: Valor total do imobilizado referente as PCHs/CGHs

> Resumo dos Bens e Ativos — Setor de Energia

122. O laudo apresenta os resultados encontrados na avaliagcdo do ativo

imobilizado das empresas do segmento de energia, conforme tabela abaixo.

Grupo Pefrépolis Bolange Aglutinades dos Elétricas -

Saldos em 31/03/2023
RS mil 1° Quartil 3° Quartil
Im obilidado Im obilidade
ATIVOCIR CULANTE | 139.609 | 139.609
Caixa e Equivalentes de Coiva 8.514 8.514
Contas a Receber 91.438 21.438
{mpostos o Recuperar 38.361 38.351
Adiantomentos Diversos B20 820
Despesas Antecipados 477 | 477
ATVONAO CRCULANTE ' 42728 | 631.381
REALIZAVEL A LONGO PRAZO | 32.234 | 32.234
Aplicacoes Financeiras 6.318 6.318
Cutros Créditos | 25.916 | 25916
IMOBILIZADO | 410.494 649.147
INTANGIVEL | : =
TOTAL DOATIVO 582.336 820.970

Tabela 19: Avaliacde dos Bens e Ativos das Sociedades do sefor de energia

% OUTROS BENS E ATIVOS

123. O laudo indica que, além das empresas mencionadas nos grupos de

bebidas e energia, o Grupo Petrépolis detém outras 10 (dez) sociedades que

foram objeto de analise neste tépico especifico.

124. Foram avaliados neste tépico os ativos das seguintes sociedades:

a) Zuquetti & Marzola Participa¢des ¢ Representagoes Ltda;
b) Zuquete Empreendimentos ¢ Participagbes Ltda;

c) Minefer Development S.A;

d) BWS Marcas Ltda;

e) Triana Business S.A;
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f) Agropecudria Retiro das Pedras Ltda;

g) GP Participagdes ¢ Empreendimentos S.A;

h) Six Label Indudstria Grafica da Amazdnia Ltda;
i) Malteria Oriental Sociedad Andénima — MOSA;
j) Nova Guaporé Agricola Ltda.

> Outros Bens e Ativos — Visdo Contabil

125. O laudo apresenta neste tépico a composicdo dos ativos registrados

na contabilidade, na data base de 31 de marco de 2023:

Grupo Petrdpolis Demonstrogbes Financeiras - Soldos em 31,032023
Balango Patrimonial { R mil ) ZUGUETII & MARZOLA £ ZUQUETE E GP PARTIUPACGS RETIRODAS PEDRAS
ATIVO CIRCULANTE 515,387 | 2] 482 | 19.699
Caixa & Equivalentes de Coira 766 | 2| o| 115
Conias o Receber 514.551 - - 4391
Estoques = | d 15.384
Impostos o Recuperar 36| 482 | 7
Despesas Antecipadas 34| -
ATIVONAO CRCULANTE 3.174.366 | 2 2258
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 8585 2 =
Partes Relcionadas =]
Adios s 3
INVESTIMENTOS = 0 2
INTANGIVEL | - -
TOTAL DOATVO 3.689.753 | 2| 77.883 | 22197
Tabela 20: Bens e Ativos das demais Sociedades, parte 1
Grupo Petrépolis Demonstrag8es Financeiras - Saldos em 31/032023
Balango Patrimonial { R$ mil ) | BWS | SKLABEL TRIANA MNIFER NOVA GUAPCRE
ATIVO CIRCULANTE | 11| 4] 1644
Coixn e Equivalentes de Coixo 1T 8| 14 822
Cantas o Recaber 407 | 93 | =
Estoques ¥ | -
INVESTIMENTCS -] 5 . n :
IMOBILZADO = 2011 | = = 98261
INTANGIVEL 1.571.010 -] - - -
TOTAL DOATVO 1.571.021 12502 11 4 102.072
Tabela 21: Bens e Ativos das demais Sociedades, parte 2
> Terrenos e Construcgdes
126. Neste topico, o laudo apresenta os valores contabilizados nas
rubricas de Terrenos e Imoéveis das recuperandas Zuquetti & Marzola

Participagdes e Representacdes Ltda e Nova Guaporé Agricola Ltda, conforme

tabela abaixo.
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Em RE mil

Empresa Contdbil
Zuquetti & Morzola Porticipagdes £ Representagdes Lida 231.585
MNowva Guaporé Agricoln Lida. 92.381
Total 323.946

Tabela 22: Valor conizbil de terrenos e construgbes do Grupo Petrépolis

127. O documento indica também os iméveis relacionados para cada uma

das recuperandas citadas acima.

3 Noms mével Propristéria #___ Nome imével Propristerio

1 Terreno - Anastacio Zuquel & Mevzok Part. E Repr ’ " Zuqueti & Marzol Part, E Represeniogdes Lida.

2 Centro Empresariol Zuqueli & Mevzol Part. E Re, 12 Revenda Sahoder Leste  Zuqueti & Marzok Part. E Represeniogdes Lida,

3 Fébrica De Braganga Paulista Zuquetti & Marzok Part. E Re 13 Golpfio_Ankign Walber!  Zuqueiti & Marzok Part. E Represeniogdes Lida.

4 Fazenda Ribeirdo Do Marinheiro Pedranapolis  Zuquelfi & Marzok Part. E Re 14 Revenda Barra Mansa  Zuqueiti & Marzok Part. E Represeniogdes Lida.

5 Revenda De Tabodo Da Serra Zuguelti & Marzok Part, £ Re 15 Fabrica Uberaba Zuguetti & Marzok Part, E Representogdes Lido,

6 Revenda De Recife Zuquetti & Marzok Part. E Re 16 Mercedes Zuquelti & Marzol Part, E Representogdes Lida,

7 Fazenda Séo Froncisco Zuquelti & Morzok Part, £ Repress Revenda Angro Dot Reis  Zuqueli & Marzok Port. E Repressnioptes Lida,

8 Revenda Cuiohé Zuquelfi & Marzok Part. E Represe a Part Veho Fuquelti & Marzok Part, E Representog des Lidn,

9 Revends De 5o Josd Do Rio Preta Zuquelfi & Mavzok Pari. E Represe a Dt Meaei b Zugueti & Marzok Part, E Represeniocdes Lide.

10 Fozends Boi Gords Mevas Guerperd Agricels Lida. o Feira De Sontana Tuguelli & Marzols Porl. E Representogdes Lida.
128. O laudo menciona que, para avaliar o grupo de terrenos e iméveis

deste segmento, foram utilizadas avalia¢cGes realizadas por terceiros
disponibilizadas pela administracaio do Grupo Petrépolis a Meden
Consultoria, além de valores de venda estimados pela préopria administracio.
O laudo ressalta que n3o houve uma anilise independente, bem como nio foi

revisdo das informag¢des fornecidas pela administragio.

129. A tabela abaixo, recortada do laudo, apresenta os valores de venda

estimados para o grupo de bens e ativos.

Em RS mil
Valores de
Empresa Contébil Avaliogs Grde
Zuguelti & Marzela Porlicipagbes E Representagdes Lida 231.585 772.560 19
Nova Guaporé Agricola Lide, 92,381 471041 !
Totol 323.966 1243721 2
Tabela 24: Valor dos Bens e Ativos terrenos e construgies
> Intangiveis
130. O laudo informa que os peritos identificaram nos balancos da

recuperanda BWS Marcas LLtda, as seguintes marcas e seus respectivos saldos
> g

contdbeis, conforme apresentado na tabela abaixo.
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Em R$ mil
Morea Proprietério Cont6bil

MNeordka BWS 24.000
Petra BWS 231.000
THT BWS 472.000
Black Princess BWS 158.000
Blue Spirit BWS 34.000
IT BwWS 642.000
Magrieto Bws 10.000
lranage BWS 10
Total 1.571.010

Tabela 26: Bens e Ativos intangiveis do Grupo Petropolis

131. O laudo descreve que o processo de avaliacio das marcas e do
direito de uso de imagem foi feito por meio da metodologia Royalty Relief,
que se baseia na suposicao de que, se a marca fosse licenciada de um terceiro,
haveria uma cobrang¢a de royalties. Portanto, ao possuir a marca, 0s custos

com royalties sdo evitados.

132. A partir da projecdo do custo evitado com royalties, calcula-se o
valor presente do fluxo de caixa gerado, utilizando uma taxa de desconto
apropriada. Foram wutilizadas transa¢des de licenciamento de ativos

comparaveis para determinar a taxa de royalties a ser aplicada na projegio.

133. O laudo menciona que foi realizado o rateio do faturamento
considerando os dados do segmento de bebidas no ano de 2022. Informa ainda
que a taxa de royalty considerada foi de 5,46% da receita operacional liquida
ptojetada, obtida a partir das taxas implicitas nos setores de "Alcoholic
Beverages", "Breweries" e "Beer", utilizando dados do banco de dados da

Markables (https://markables.net/).

134. Além disso, o estudo indica que no cdlculo do valor do ativo
intangivel da marca, sdo considerados os custos incrementais pela empresa
por possuir a propriedade da marca, relacionados a sua manutencio e
divulgac¢dao, bem como o beneficio fiscal decorrente desses custos no regime
tributdrio do lucro real. A taxa de desconto utilizada para calcular o valor

presente o fluxo de caixa projetado foi de 14,1% ao ano, com base no Custo
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Médio Ponderado de Capital (WACC?2) do Grupo Petrépolis apresentado como

anexo ao laudo.

135. O relatério apresenta também a tabela com os valores estimados das
marcas registradas na Recuperanda WS Marcas Ltda, conforme recorte abaixo

extraido do laudo.

Em R$ mil
Marca Proprietdria Cont6bil Valor
Nordka BWS 24.000 304
Petro BWS 231.000 139.705
TNT BWS 472.000 18.685
Black Princess BWS 158.000 7.490
Blue Spirit BWS 34.000 1.812
i BWS 642.000 56.126
Magneto BwS 10.000 1.065
lronage BWS 10 10
Total 1.571.010 225.196
Tabela 27: Valor Bens & Ativos intangivel do Grupo Petrépolis
> Resumo dos Outros Bens e Ativos
136. O laudo apresenta os resultados encontrados na avalia¢io do ativo

imobilizado das 10 (dez) recuperandas classificadas como “Outros Bens e

Ativos”, conforme tabela abaixo.

Grupa Petrdpols Bakngo - Sokdos sm 31082023
REml | mﬂ‘m&mw.‘ | GPPARTICPACOES | RETRODAS PEDRAS

ATVO ORCULANTE 515,353 2| 42| 0.9
Caixa e Equivalentes de Caia - 2| o| Montida o valor contabil
Cantas o Receber 514.551 | Montida o valor contdbil
Estoques Montido o valor conabil
Impestos o Recuperar _ | 3| | __ama| Meniido o vabor consébil
ATIVONAD CR CLLANTE 1 89093 | - 4257 |
REALIZAVEL ALONGOPRAZD | B85 | | a7 |
FPartes Relacionados | | 49571

g.585 | | |

24.781 | = . Apistode o Meread
TOTAL DOS BENS E ATVOS DO GRUPO 1344448 | 2 50,053 | 2197 1.416.498

Tabela 28: Resumo dos Oufros Bens e Ativos do Grupo Petrépolis, parte 1

2 WACC: Sigla em inglés para Custo Médio Ponderado de Capital (Weighted Average Cost Of Capital)
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225,198

35,198
25307

Tabela 29: Resumno dos Outios Bens e Allves do Grupo Petropoiis, parte 2

<> EMPRESA SEDIADA NO URUGUAI

137. O laudo informa que nao foi realizada uma avaliagiao individual dos
saldos contabeis dos ativos presentes no Balanco Patrimonial da sociedade
Malteria Oriental Sociedad Andénima (“MOSA”). Ressalta ainda que tais
valores nio foram considerados para efeito de calculo do valor total dos

ativos do Laudo de Avaliac¢io.

138. A tabela apresentada abaixo representa os saldos contabeis dos

ativos da MOSA.

Grupo Petrépolis Saldos em 31/03/2023
Balange Patrimonial ( USD mil ) MOEA
ATIVO CIRCULANTE 176908
ATIVO NAQ CIRCULANTE 127.335
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 354
INVES TIMENTCE | 453
IMOBILIZADO 126.527
INTANGIVEL -
TOTAL DOATIVO 304.243

Tatela 30~ Bang o Afvos ds ompraca asfranpairs

<+ RESULTADO DA AVALIACAO DOS BENS E ATIVOS DO GRUPO

139. O laudo apresenta, com base nas analises conduzidas pela Meden
Consultoria e levando em consideracdo todas as informag¢des apresentadas aos
peritos, o resultado do parecer de avaliagdo dos ativos do Grupo Petrépolis,
destacando que todas as metodologias empregadas pelos peritos foram
devidamente selecionadas para proporcionar a melhor estimativa na avaliagio

dos ativos.

140. O laudo apresenta o resultado sumarizado da avaliagio dos bens e

ativos conforme tabela abaixo.
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Avaliagéo dos Bens e Ativos do Grupo (RS mil)

Setor Valor Contabil Intervalo Inferior Intervalo Superior
Setor de Bebidas 10.404.881 15.393.841 15.393.841
Setor de Energia 860.163 582.336 820.990
Ouiras Sociedodes 2.562.443 2.136.384 2.136.384
Total 13.827.487 18.112.561 18.351.215

Tabels 31: Valor dos Bens e Afivos analisados do Grupo Petrapolis

<» CONSIDERACOES FINAIS

141. Em resumo, os laudos apresentam as seguintes conclusdes:

(a) No entender da empresa Meden Consultoria Empresarial
responsavel pelo laudo, as projecdes financeiras apresentadas
no Plano de Recuperagiao Judicial demonstram capacidade de
geracdo de caixa suficiente para a cobertura do programa de
pagamento aos credores e continuidade operacional,
suportando a viabilidade econémico-financeira do Grupo

Petrépolis.

(b) O estudo de andlise de viabilidade do Plano de Recuperagio
Judicial do Grupo Petrépolis elaborado pelos técnicos levou
em consideracdo o plano de negécios elaborado pelo grupo e
seus assessores, premissas de mercado e a renegociacdo da
divida. O laudo ressalta que qualquer mudang¢a nas premissas
adotadas, como a situagdo macroecondémica, desempenho
operacional do grupo e condi¢des de pagamento da divida,
pode afetar a analise de viabilidade e levar a revisGes e

possiveis altera¢gdes no plano.

(c¢) O laudo conclui que o Plano de Recuperacido Judicial
apresentado garante os meios necessarios para a continuidade

e recuperagdo econdémica e financeira do Grupo Petrépolis.
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(d) O valor dos Bens e Ativos calculados pelos peritos como
intervalo inferior é de R$ 18.112.561.000,00 (dezoito bilhdes,
cento ¢ doze milhGes, quinhentos e sessenta ¢ um mil reais) e
como intervalo superior é de R$ 18.351.215.000,00 (dezoito
bilhdes, trezentos e cinquenta e um milhdées, duzentos e quinze

mil reais).

>k ok ok

142. Feita a exposicdo das principais cldausulas contidas no Plano de
Recuperagido Judicial, em cumprimento ao artigo 22, inciso II, alinea “h” da
Lei n® 11.101/05, a A.J. submete o presente relatério ao conhecimento desse
d. Juizo, Ministério Publico, credores e demais interessados, reiterando
merece reiterar que os credores deverdo consultar o P.R.J. na integra para
maiores detalhes quanto as opg¢des de pagamento e formas de quitag¢ao de
crédito que, conjuntamente com outros documentos, estio disponiveis no site

da Administracdo Judicial (https://psvar.com.br/recuperacao-

judicial/grupo-petropolis e https://www.zveiter.com.br/post/grupo-

petrépolis).

143. Eventuais davidas e pedidos de esclarecimentos também podem ser
encaminhados a Administragio Judicial Conjunta, através do e-mail,

ajpetropolis@psvar.com.br.

E. Deferimento.
Rio de Janeiro, 12 de junho de 2023.

L -
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Alexsandro Cruz de Oliveira Armando Roberto R. Vicentino
OAB/RJ 161.886 OAB/RJ 155.588
\/gdﬂdow'{aw&m e
Renata do Amaral Gongalves Juliane Boim Previtali
OAB/DF 25.411 OAB/R] 184.464

Gustavo G(-)-mes Silveira Barbara Macos Caseira
OAB/R]J 89.390 OAB/R]J 217.679

Luiz Henrique Pereira Fernandes
Administrador de empresas
CRA/R]J 2058310-9

www.zveiter.com.br 'u‘V\NV:',FHE.'SE[N‘C!-QC:GG,IZOITl.b[
Av, Pres. Antonio Cardos, n° 51 - 19° & 20° andar Avenida Rio Brance, n® 116, 15° andar,
Centro, Rio de Janeirc - RJ, 20020010 Centro - Rio de Janeiro / RJ | CEP 20.040-001
Assinado eletronicamente por: BRUNO GALVAO SOUZA PINTO DE REZENDE - 12/06/2023 19:34:55 Num. 62528070 - Pég. 74

a https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=23061219345580200000059634891
m Nimero do documento: 23061219345580200000059634891




	Cabeçalho
	Índice
	Petição | NUM: 62528070 | 12/06/2023 19:28

